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Borgarrad

Arshlutareikningur Reykjavikurborgar jantar — juni 2017 samanstendur af samstaeduuppgjori, A- og B-hluta, og uppgjori A-
hluta sem samanstendur af Adalsjodi og Eignasjodi. Rekstur innan A-hluta er ad hluta eda 6llu leyti fjarmagnadur med
skatttekjum. Leiga fasteigna, gatna, dhalda, takja og bunadar er reiknud i samraemi vid reglur og leidbeiningar um
reikningsskil sveitarfélaga, par sem eignir eru eignfaerdar hja Eignasjodi og leigdar til Adalsjods. Til B-hluta teljast eftirtalin
fyrirteki og rekstrareiningar sem eru ad minnsta kosti i helmingseigu borgarinnar: Faxafléahafnir sf., Félagsbustadir hf.,
iprétta- og syningahollin hf., Malbikunarstédin H6f8i hf., Orkuveita Reykjavikur, Slokkvilid héfudborgarsvaedisins bs., Sorpa
bs. og Streetd bs, auk Aflvaka hf og Jorundar ehf. Enginn rekstur er hja Aflvaka hf og Jorundar ehf. Rekstur Slokkvilids og
Streetd er ad mestu fjarmagnadur med framlégum eignaradila og eru framlogin gjaldfaerd hja Adalsjodi. Hluti af tekjum
iprétta- og syningahallarinnar og Sorpu koma fra Adalsjédi. A8 68ru leyti eru fyrirtaeki B-hluta rekin & grundvelli almennra
pjénustutekna.

Rekstrarnidurstada samstaedu Reykjavikurborgar, A- og B-hluta, var jdkveed um 18.584 mkr en 4zetlun
gerdi rad fyrir ad rekstur samstaedunnar yrdi jdkvaedur um 7.811 mkr sem var 10.773 mkr eda 138% yfir dzetlun. Afkoma
samstaedunnar er 8.023 mkr betri i ar heldur en hun var arid 2016.

Rekstrarnidurstada A-hluta var jakvaed um 3.633 mkr en 4zetlun gerdi rad fyrir ad han yrdi jakvaed um 1.139 mkr.
Nidurstadan var pvi 2.494 mkr betri en gert var rdd fyrir. Rekstrarnidurstada fyrir fjdrmagnslidi var jakveed um 3.577 mkr en
azetlun gerdi rad fyrir jakvaedri nidurstodu um 1.348 mkr. Nidurstadan fyrir fjarmagnslidi var pvi 2.229 mkr eda 165% betri en
azetlun gerdi rad fyrir.

Rekstrarnidurstada Adalsjods var neikveed um 698 mkr en fijarhagsazetlun gerdi rad fyrir ad nidurstadan yrdi
neikvaed um 2.499 mkr og var nidurstadan pvi um 1.801 mkr betri en aztlad var.

Rekstrarnidurstada Eignasjods var jakvaed um 3.530 mkr en fjarhagsaaetiun gerdi rad fyrir ad nidurstadan yrdi
jakvaed um 2.830 mkr og nidurstadan pvi 700 mkr betri en datlad var.

Helstu breytingar sem ordid hafa hja samstaedunni & fyrri hluta drs 2017 eru ad rekstur Bilastaedasjéds rann inn | Adalsj6d
pann 1. januar sl. og fasteignir hans voru fluttar i Eignasjéd. Pa seldi Eignasjodur Félagsbustodum hf. fasteignir ad fjarhzed
1.703 mkr. Stefnt er ad Jorundur ehf, sem er haettur allri starfsemi, verdi sameinadur A-hluta borgarsjéds & arinu. Nytt
mannauds- og launakerfi var tekid i notkun i &féngum & arinu 2016 og 4zetlad er ad innleidingu pess ljuki & arinu 2017.

Skyrsla Fjarmalaskrifstofu til borgarrdds vid framlagningu arshlutareiknings Reykjavikurborgar fyrir jandar - juni 2017 er unnin
med svipudum heetti og fyrri skyrslur med arsreikningum og arshlutareikningum en ahersla er aukin @ myndraena
framsetningu. Tilgangurinn med skyrslunni er ad gefa borgarradi glogga mynd af meginnidurstodum uppgjorsins vegna
stefnumétunar og eftirlitshlutverks borgarfulltrda. Med skyrslunni fylgja greinargerdir um Adalsj6d, fagsvid og Eignasjod og
um B-hluta fyrirteeki sem unnar eru af hlutadeigandi fjarmalastjorum.

Birgir Bjérn Sigurjénsson,
fjdrmalastjori
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2 Samsta0a (Samantekinn reikningur)

2.1 Rekstur samstaedu

Rekstrarnidurstada samstaedu (mkr) @ Rekstrarnidurstada an fjarmagnslida og lifeyrisskuldbindinga

O Rekstrarnidurstada an lifeyrisskuldb.
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Rekstrarnidurstada samstaedu var 18.584 mkr sem var 10.774 mkr betri en aztlad var. Rekstrarnidurstadan an
lifeyrisskuldbindingar nam 22.093 mkr en gjaldfeersla vegna lifeyrisskuldbindingar i LsRb er aukin um 547 mkr
vegna breytinga a ytri forsendum, s.s. verdlags- og launavisitélum.

Grunnrekstur samsteedunnar, p.e. rekstrarnidurstada fyrir fjdrmagnslidi og afskriftir, skilar 22.006 mkr i afgang
sem er um 3.951 mkr umfram aaetlun. bessar nidurstédur eru mun betri en i 6 manada uppgjor arin 2014 og 2015.
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Rekstrartekjur nema 84.335 mkr og hafa aukist um 35% m.v. sama timabil 2013. Til samanburdar nema
rekstraratgjold 70.095 mkr og hafa aukist um 30% m.v. sama timabil 2013.




Rekstrarnidurstada samstaedu januar-juni 2017
og fravik fra datlun med vidaukum (mkr)
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beir peettir sem einkum skyra fravik fra asetlun eru: onnur rekstraruatgjold i B-hluta fyrirtaekjum 4.047 mkr,
matsbreytingar 1.559 mkr, og fjarmagnslidir sem eru neikvaedir um adeins 96 mkr en azetlun gerdi radd fyrir ad peir
yrdu neikvaedir um 3.682 mkr. Gjaldfaersla vegna lifeyrisskuldbindingar i LsRb er aukin um 547 mkr vegna

breytinga a ytri forsendum, s.s. verdlags- og launavisitélum.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samstadu
a timabilinu jantar-juni 2017 (i mkr)

Krdonan styrktist um

Alverd haekkadi um 5,1% 4 timabilinu

13,4% a timabilinu

Fjarmunatekjur og
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og verdbestur samningar
Vaxtagjéld Alafleida

og verdhestur

[ daetlun var gert rad fyrir ad fjarmagnslidir yrdu neikvaedir um 3,6 makr en peir enda i -96 mkr. Helsta skyringin er
alafleidan um 4,9 makr og vaxtatekjur um 809 mkr en @ méti vega vaxtagjold um 4,4 makr, gengistap um 813 mkr

og dhaettuvarnarsamningar um 731 mkr.
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2.2 Efnahagur samstaedu

Makr Eignir samstaedu
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* Hreinar vaxtaberandi skuldir: Langtimaskuldir + leiguskuldir —langtimakréfur — markadsverdbréf og bundnar innstaedur — handbeert fé.

Hreinar vaxtaberandi skuldir samstaeedunnar*ndmu um 263 makr i arslok 2011 eda teepum 242% af tekjum
samstaedunnar. A drinu 2015 jukust lifeyrisskuldbindingar vid LsRb um 14,6 makr vegna nyrra tryggingafraedilegra
forsendna. Hreinar skuldir hafa farid lsekkandi frd 2011, einkum vegna mikilla afborgana en einnig ad hluta vegna
haekkandi gengis kronunnar. Hreinar vaxtaberandi skuldir sem hlutfall af tekjum eru vid lok uppgjorstimabilsins
100%.




2.3 Sjodstreymi samstaedu

Sjodsteymi samstaedu jantar-juni 2017 (mkr)
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Handbeert fé i arsbyrjun nam 26.588 mkr. Veltufé fra rekstri nam & timabilinu um 20.812 mkr, fjarfestingar ad
fradregnum gatnagerdargjéldum ndmu um 8,3 makr og haekkun skulda um 575 mkr. bessar hreyfingar skyra ad
mestu um 13,1 makr hakkun handbzers fjar 4 timabilinu. Handbaert fé var aukid sérstaklega med taeplega 5 makr
l[antoku til ad tryggja fjarmodgnun & uppgjori a 14-15 makr lifeyrisskuldbindingum vié Bru lifeyrissjod sem kemur til

framkveemda i haust.

Veltufé fra rekstri og brutto fjarfestingar
samstadu januar-juni, % af tekjum
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Veltufé fra rekstri gefur visbendingu um hversu hatt hlutfall af rekstrartekjum er til radstofunar fyrir afborganir
skulda og skuldbindinga og til fjarfestinga. bvi haerra sem petta hlutfall er pvi meiri er geta fyrirtaekis til ad vaxtar
og vidhalds eigna. Miklar greidsluskuldbindingar og fjarfestingarporf samstaedunnar kalla & hatt hlutfall veltufjar

fra rekstri af tekjum. bréun pessa hlutfalls er sterk og i samraemi vid parfir samstaedunnar.




Greidslugeta samstadu 30. juni
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Greidslugeta samstaedunnar til ad standa undir afborgunum lana og framlagi vegna lifeyrisskuldbindinga er lyst
med pvi ad bera pessar greidsluskuldbindingar saman vid veltufé fra rekstri. Myndin synir ad samstaedan hefur a
bessu ari aukid fjarhagslegan styrk sinn til ad standa undir pessum skuldbindingum.

Eftirfarandi kennit6lur lysa fjarhagslegri st6du samstaedu Reykjavikurborgar midad vid halfsarsuppgjor sidastlidin
5ar.

Samstzeda 2013 2014 2015 2016 2017
Eiginfjarhlutfall 35,3% 40,6% 42,9% 43,7% 47,3%
Ardsemi eigin fjar 2,5% 3,9% 0,3% 9,4% 15,2%
Veltufjarhlutfall 0,98 1,07 0,98 1,15 1,56
Langtimaskuldir/eigid fé 149,1% 117,4% 104,9% 93,4% 78,7%
Uppgreidslutimi 10 11 10 7 5
Veltufé fra rekstri/rekstrartekjur 21,7% 18,4% 18,0% 23,3% 24,7%
Framlegd (EBITDA) / rekstrartekjur 24,9% 21,5% 21,0% 23,3% 26,1%

Fjarmalaskrifstofa vekur athygli a:

e Spenna i hagkerfinu og dvenju hagstaedar ytri adsteedur hafa aukid verulega hagsveiflutengdartekjur (s.s. Utsvar og
fasteignagjold) og utgjold (s.s. fjarhagsadstod og verdlagsahrif annarra Utgjalda), dregid enn frekar Ur atvinnuleysi,
haekkad fasteignaverd sem leitt hefur til umtalsverdra matsbreytinga fjarfestingaeigna Félagsbustada. Hluti af pessu
efnahagsastandi er sterkt gengi islensku kronunnar, 1ag verdbdlga og vaxandi kaupmattur. Einnig hefur alverd verid
hakkandi a timabilinu sem hefur talsverd ahrif 4 uppgjor Orkuveitunnar.

e Tekjur af s6lu fasteigna og byggingaréttar var 1.118 mkr yfir daetlun.

e Nettd gjold vegna fjarmagnslidar voru 96 mkr eda um 3,5 makr undir datlun sem einkum matti rekja til hagstedra
markadsadstaedna, alafleida, verdlags og gengis.

! sj4 lysingar & kennitdlum i vidauka 1. Fjarhaedir fyrri ara i kennitdlum og myndum taka mid af dtgefnum arshlutareikningum
fyrri dra. beim er pvi ekki breytt pé fjarheedum samanburdarars i arshlutareikningi sé breytt.
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Abendingar Fjarmalaskrifstofu:

o Veltufé fra rekstri i hlutfalli af tekjum var 24,7%. Mikilvaegt er ad veltufé fra rekstri verdi afram sterkt vid rikjandi
efnahagsadstaedur og ad pad styrkist enn frekar ef spennan i hagkerfinu heldur &fram ad aukast til ad studla ad
stodugleika i rekstri borgarinnar yfir hagsveifluna og skapa svigrum til ad maeta ahrifum nidursveiflu sidar meir.

e Hafa ber i huga ad margar hagstaerdir voru évenju hagstaedar a sidasta ari og a fyrri hluta pessa ars. Ymis merki eru um ad
breytingar geti verid framundan.
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Adrir dhugaverdir maelikvardar samstaedu
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3. A-hluti

3.1 Rekstur A-hluta

Rekstrarnidurstada A-hluta januar-juni (mkr)
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Rekstrarnidurstada A-hluta var jakvaed um 3.633 mkr sem var 2.494 mkr betri en datlad var. Rekstrarnidurstadan
an lifeyrisskuldbindingar nam 7.114 mkr en gjaldfaersla vegna lifeyrisskuldbindingar i LsRb er aukin um 539 mkr
vegna breytinga a ytri forsendum, s.s. verdlags- og launavisitélum.

Grunnreksturinn, p.e. rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi og afskriftir skilar 5.913 mkr i afgang sem er um 2.265
mkr umfram aaetlun. bessar nidurstodur syna framhald 4 peim jakvaeda vidsnuningi i rekstri borgarsjdds sem hoéfst

2016.

Rekstrartekjur januar -juni

60.000 -

Tekjur: Skatttekjur voru 42.024 mkr eda 648 mkr yfir datlun,
par af var stadgreidsla utsvars 933 mkr yfir dasetlun. Tekjur fra
Jofnunarsjédi namu 3.515 mkr og voru 251 mkr sem einkum ma
rekja til hlutdeildar i bankaskatti ad fjarhaed 206 mkr sem ekki
var aaetlad fyrir. Af 6drum tekjum vegur pyngst hagnadur af sélu
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40.000

fasteigna og byggingarréttar sem var 1.118 mkr yfir dzetlun.

Rekstrargjold januar-juni
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2017

Gjold:
Laun voru teepir 27,9 makr og um 33 mkr undir fjarheimildum.
Annar rekstrarkostnadur nam 18,4 makr og var um 137 mkr yfir
fjarheimildum. Gjaldfeersla lifeyrisskuldbindingar nam 3.481
mkr og var 539 mkr yfir dsetlun. Gjaldfaerslan var endurmetin
vegna launahakkana umfram dzetlun, minni verdbdlgu en
azetlun gerdi rad fyrir og laegri kréfu 4 HFF34 & markadi en gert
var rad fyrir. Gert er rad fyrir ad gjaldfeerslan verdi 7 makr i
arslok i stad adur daetladra 5,9 makr. betta er fyrsta arid sem
lifeyrisskuldbindingin er endurmetin i sex manada uppgjori
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1.139

Rekstrarnidurstada A-hlutajandar-juni 2017
og fravik fra aetlun med vidaukum (mkr)
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Nidurstada A-hluta um 2,5 makr betri en datlad var i endurskodadri fjarhagsasetlun. Medal skyringa mikil sala
byggingarréttar sem var 1,1 makr umfram aaetlun og adrar tekjur voru i heild um 2 makr umfram azetlun.
Skatttekjur 648 mkr umfram daetlun og med auknum framlégum ur J6fnunarsjodi adallega vegna uppgjors a
bankaskatti, féru pessar tekjur um 900 mkr umfram &aetlun. A moéti vegur aukin gjaldfeersla vegna
lifeyrisskuldbindingar vid LsRb 539 mkr.
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_ 5,80 gtimafjlg 6,0%
) 3,2%
§ 2,5%
) 0,9%
L4 o,
i ___-._____T;;____ -2 0T B — - == - = - - - l -1 08% ——-
T T
2013 2014 2015 2016 2017
O Tekjur

m Utgjold an lifeyrisskuldb.

-2,6%

Arin 2014 og 2015 jukust gjold & fostu verdlagi talsvert umfram tekjur & fostu verdlagi og langtima ibuapréun.
Tekjur a fostu verdlagi jukust umfram gjold a fostu verdlagi 2016 og pad sem af er 2017.
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Rekstur malaflokkanna

Arshlutareikningur

jan. - juni 2017

Esk fjarhagsazetlun
jan-jun 2017

Adalsjédur
Framlog til B-hluta fyrirtekja ..............
ibrétta- og tdmstundasvid ...
Menningar- og fer6amalasvid ...

Skéla- og fristundasvid ......ccccceeeeeeneene.
Skrifstofur midleegrar stjérnsyslu ......
Umhverfis- og skipulagssvid ..............
Velferdarsvid ...
Sameiginlegur kostnadur ..o

Rekstur malaflokka Adalsjdds .............

Rekstur malaflokka Adalsjéds er 578
fjarheimildum an bundinna lida.

Gjold Tekjur Nt gjold Fjarheimildir Afgangur % fjarheimild
1.429 1.429 1.432 3 0,2%
4.789 976 3.813 3.955 142 3,6%
2.501 243 2.258 2.290 32 1,4%

24.987 2424 22.563 22.648 84 0,4%
2.278 801 1.477 1.549 72 4,6%
4.643 1.798 2.845 3.075 230 7,5%

12.920 2.044 10.876 10.872 (4) 0,0%
4.252 1 4.252 4.271 19 0,4%

57.799 8.286 49,513 50.092 578 1,2%

mkr innan fjarheimilda & fyrri hluta arsins

en velferdarsvid er yfir
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3.2 Efnahagur A-hluta

Makr
200

Eignir A-hluta

180

160

140 -
120 -
100 -
80 -
60 -

20 +

2013 2014 2015 2016 201706
1 Fasteignir © Adrir fastafjarmunir

m Ahzttufjarmunir og langtima kréfur = Handbaert fé

0 Adrir veltufjarmunir

Makr

200

Eigio fé og skuldir A-hluta

180

160

140 -+

120

100

80 -~

60

20 ~

T

2013 2014 2015 2016 201706

= Eigid fé 1 Lifeyrisskuldbinding = Langtimaskuldir = Adrar skammtimaskuldir
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Makr Laust fé A-hluta
30
25
| B |
20
15
10 21
5
0 |
30.6.2017
Handbzert fé¢ (2 Oddregin veltilan

Hreinar vaxtaberandi skuldir A-hluta
(makr og % af tekjum) E=mINettd skuldir
30 - —e—% af rekstrartekjum  300%
,U%
5 22,8%
il Arin 2008 og 2009 19,2% 20,1% o 19,5% 19,5%
20 | voru peningalegar 18,2% 17,6% - 20,0%
eignir haerri en
vaxtaberandi 0,8%
15 - X
skuldir L 10}0%
10 - 21 20
16
14 13 14
5 | (_A_\ 12 2 g%
0 T T T
2008 2009/ 2010 2011 2012 2013* 2014* 2015* 2016* 201706* - -10,0%
S5 11
-15
-10 k\ * Bilastaedasjédur er talinn med A-hluta fra - -20,0%
-15 N og med arinu 2013
-18,2%
20 -24,4% - -30,0%

Hér ma sja préun hreinna vaxtaberandi’ skulda A-hluta fra &rinu 2008. Arin 2008 og 2009 voru peningalegar
eignir A-hluta haerri en vaxtaberandi skuldir sem einkum ma tengja vid s6lu a hlut borgarsjéds i Landsvirkjun. Fra
arinu 2009 voru tekin langtimalan fyrir 6llum fjarfestingum en hlutdeild veltufjar fra rekstri i peirri fjadrmoégnun
hefur farid vaxandi 4 undanférnum arum. A arinu 2015 jukust lifeyrisskuldbindingar vid LsRb um 14,6 makr vegna
nyrra tryggingafreedilegra forsendna. Hreinar skuldir hafa farid leekkandi fra 2015. Hreinar vaxtaberandi skuldir
sem hlutfall af tekjum er vid lok uppgjorstimabilsins 10,8%. Handbezert fé A-hluta jokst fra arsbyrjun ar 8,6 makr i
21,4 makr i lok juni og skyrir pad nokkud snarpa laekkun hreinna vaxtaberandi skulda. A méti vegur ad
borgarsjodur hefur tekid teeplega 5 makr lan & timabilinu til ad maeta greidslum vegna uppgjors a
lifeyrissgreidslum vid lifeyrissjodinn Brd sem koma til framkvaemdar i haust.

? Hreinar vaxtaberandi skuldir = Langtimaskuldir + leiguskuldir - langtimakréfur - handbaert fé. A myndinni eru arin 2008-
2016 synd m.v. stéduna i arslok en arid 2017 m.v. stéduna 30. juni.
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3.3 Sjodstreymi A-hluta

Sjodsteymi A-hluta januar-juni 2017 (mkr)
6.425 -1.252
- | 48 21.356
Afborganir Adrar
7203 533 -3.540 3.631 1191 langtima ldna | e\ fingar
_ ] - = T - - ogleiguskulda
Breytingar 3 Br.langtima- Lantaka
rekstrart. » - krafna
eignum og Fjarfestlngar Greidd
8.678 skuldum ad fradregnum gatnagerdar-
- - seldum eignum gi6ld og
Veltufé )
, . bygginga-
fra rekstri .
réttur
Handbzert Handbzert fé
fé i arsbyrjun i lok timabils

Handbaert fé i arsbyrjun nam um 8,6 makr. Aukningu handbeers fjar 8 arinu mé ad mestu skyra med 7,2 makr
aukningu veltufjar fra rekstri og 5,2 makr netté lantoku en fjarfestingum er maett med gatnagerdargjoldum og
sOlu byggingarréttar.

Veltufé fra rekstri jandar-juni, % af tekjum

14% -
13% - Markmid 2018 12,9%

12%

1% | _ N ____102%
10%

9% -
8%
7%
6%
5% -
4% 3,1%

3% | 2,3%

29 - 1,4%
1% -
0% . . . . .
2013 2014 2015 2016 2017

Vid milliuppgjor daranna 2013-2015 var ljést ad veltufé fra rekstri var komid ad haettumorkum og mikilveegt ad
koma pvi sem fyrst ndleegt 9% hlutfalli af tekjum sem aetla mda ad sé naudsynlegt i ljosi greidsluskuldbindinga og
fjarfestingaparfar vid venjulegar efnahagsadstadur. Vegna vaxandi spennu var markid sett 4 10,2% hlutfall @ arinu
2018. NG pegar @ midju ari 2017 er hlutfallid komid i 12,9% en spenna i hagkerfinu er enn mikil og vaxandi og
mikilvaegt ad halda pessu hlutfalli hau.
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14% -~
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12%
11%
10% -
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2% -
1% -
0%

9% ===y

Veltufé fra rekstri og brutto fjarfestingar
januar-juni, % af tekjum

1,4%

2013

2014

2015

2016

2017

—m—\Veltufé fra rekstri, % af tekjum  —e=Brutté fjarfesting, % af tekjum

16.000

14.000

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

0

Fjarmognun fjarfestinga og lifeyris-
framlaga A-hluta januar-jini (mkr)

[_JFjarfestingatekjur

I Veltufé fra rekstri
—@—Fjarfesting + lifeyrisframlag til LsRb

4.854
2.836
4610 _—8® 5753
3.484 3.085 | "]
= | 1456
7.203
1.293 2033
TCT IEY 1.013
2013 2014 2015 2016 2017

Fjamognun A-hluta og greidslugetu gagnvart fjarfestingum og framlagi vegna lifeyrisskuldbindinga hja LsRb er lyst
med pvi ad bera pessar greidsluskuldbindingar saman vid veltufé fra rekstri og fjarfestingatekjur. Arin 2013-2015
reyndist naudsynlegt ad brda fjarmognunina med fjarfestingatekjum en pegar & fyrri hluta ars 2016 stendur
veltufé fra rekstri undir peim. Myndin synir ad A-hlutinn hefur 4 pessu ari aukid fjarhagslegan styrk sinn verulega
til ad standa undir pessum skuldbindingum og afborgunum lana.
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Eftirfarandi kennitolur lysa fjdrhagslegri stédu A-hluta midad vid timabilid jandar-juni sl. 4 ar:*

A-hluti 2014 2015 2016 2017
Eiginfjarhlutfall 57,5% 55,0% 46,8% 45,8%
Ardsemi eigin fjar -5,5% -6,9% 1,3% 9,5%
Veltufjarhlutfall 1,23 1,20 1,50 2,13
Langtimaskuldir/eigid fé 41,8% 47,5% 55,8% 57,6%
Uppgreidslutimi 20 34 4 3
Veltufé fra rekstri/rekstrartekjur 2,3% 1,4% 6,3% 12,9%
Framlegd (EBITDA) / rekstrartekjur 0,0% -1,3% 6,3% 10,6%

Fjarmalaskrifstofa vekur athygli a:

Gédur drangur nadist i rekstri svidanna a timabilinu. Oll svidin voru innan fjarheimilda ef fra er talid Velferdarsvié an
bundinna lida.

Spenna joékst & vinnumarkadi a timabilinu sem skapadi hagstaedar adstaedur pegar horft er til hagsveiflutengdra tekna og
utgjalda. Netto utsvarstekjur voru 601 mkr umfram daetlun, framlog fra J6fnunarsjédi vegna hlutdeildar i bankaskatti voru
206 makr sem ekki var gert rad fyrir i deetlun og framlég J6fnunarsjdds vegna malefna fatlads folks voru 98 mkr yfir daetlun
sem einkum ma rekja til haerri Gtsvarstekna sveitarfélaga. Utgjold vegna fjarhagsadstodar voru 233 mkr undir daetlun og
sérstakur husnadisstudningur var 131 mkr laegri en deetlad var sé tekid tillit til afturvirkrar haekkunar tekjumarka og
studuls husnaedisstudnings.

Tekjur af s6lu fasteigna og byggingaréttar var 1.118 mkr yfir dzetlun.

Nettd gjold vegna fjarmagnslidar voru 265 mkr undir daetlun sem einkum matti rekja til hagsteedra markadsadstaedna og
aukinna tekna af ardi.

Abendingar Fjarmalaskrifstofu:

Veltufé fra rekstri i hlutfalli af tekjum var 12,9%. Mikilveegt er ad veltufé fra rekstri verdi afram sterkt vid rikjandi
efnahagsadsteedur og ad pad styrkist enn frekar ef spenna a vinnu- og fasteignamarkadi heldur afram ad aukast til ad
studla ad stodugleika i rekstri borgarinnar yfir hagsveifluna og skapa svigrdm til ad maeta ahrifum nidursveiflu sidar meir.
Eins er mikilvaegt ad riflegur afgangur verdi af rekstri A-hluta.

Halli @ rekstri malaflokks vegna fatlads folks nam 1.126 mkr eda 34% af tekjum vegna malaflokksins. Er pa samantekin
pjonusta Velferdarsvids vid fatlada a grundvelli yfirfaerslunnar, pjénusta Velferdarsvids vegna notendastyrdar
persénulegrar adstodar, pjénusta Skéla- og fristundasvids vegna lengdrar vidveru fatladra barna og pjénusta iprétta- og
témstundasvids vid fotlud ungmenni a vegum Hins hussins.

Rekstrarnidurstada Velferdarsvids an bundinna lida var 448 mkr yfir fjiarheimildum eda 5%. Fravik i rekstri Velferdarsvids
sem ad mestu ma rekja til vistunarpjonustu barna med alvarlegar proska- og gedraskanir 164 mkr yfir fjidrheimildum og til
ferdapjonustu fatladra sem var 83 mkr yfir fijarheimildum. Mikilvaegt er ad klara samninga vid rikid um pau atridi sem
tengdust malefnum fatlads folks en voru skilin eftir vid endurskodun a fjarmégnun malaflokksins a sidasta ari, pad er NPA,
lengd vidvera og pjonusta vid born med alvarlegar proska og gedraskanir.

Hallarekstur hjukrunarheimila nam 127 mkr & timabilinu janudar- juni 2017. Mikilvaegt er ad tryggja fulla fjarmognun a
rekstrinum.

[ jantar 2017 var greidd eingreidsla vegna kjarasamninga vid grunnskélakennara sem midadist vid starfshlutfall og
starfstima i desember 2016. Kostnadur vegna pessa 306 mkr var gjaldfaerdur i jantar 2017 en azetlad hafdi verid fyrir
greidslunum 4 arinu 2016.

Med setningu laga nr. 127/2016 var |[6gum um Lifeyrissjéd starfsmanna rikisins breytt og tekur pessi lagabreyting einnig til
Bruar lifeyrissjods. Breyttar sampykktir Bruar fela pad i sér ad fra og med 1. juni 2017 er m.a. réttindaavinnslu A-deildar
Bruar breytt ur jafnri réttindadvinnslu yfir i aldurstengda réttindaavinnslu, almennur lifeyristokualdur haekkadur ur 65 ara
i 67 ara og moétframlag launagreidenda laeekkad ur 12% i 11,5%. Réttindi peirra sem byrjadir eru a lifeyri pann 1. juni 2017
og peirra sem verda 60 ara a sama tima verda ekki skert eda aukin pd svo til skerdingar eda réttindaaukningar komi hja
60rum sjédfélogum. Ahrif pessara breytingar eru m.a. ad borgarsjédur parf ad greida til Braar lifeyrissjéds allar afallnar
lifeyrisskuldbindingar i A-deild sjodsins vegna sjodfélaga m.v. 31. mai 2017 og dzetlud framlog i lifeyrisaukasjod og
varudarsjod vegna somu sj6dfélaga. Aaetlad er ad uppgjor lifeyrissjédsins pr. 31.5.2017 liggi fyrir i september eda
oktdber a pessu ari, pa fyrst liggur fyrir hvada fjarhaed Reykjavikurborg mun purfa ad greida lifeyrissjodnum vegna pessara
breytinga. A arinu 2017 hefur borgin verid ad auka handbaert fé til ad geta stadid vid vaentanlegar greidslur vegna pessa.

3 Sja lysingar a kennitélum i vidauka 1. Fjarhaedir fyrri dra i kennitélum og myndum taka mid af dtgefnum arshlutareikningum fyrri ara. peim er pvi ekki breytt p6 fjarhaedum
samanburdarars i arshlutareikningi sé breytt.
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Adrir dhugaverdir maelikvardar A-hluta
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3.1 Fjarmagnsliour A-hluta

Fjarmagnslidur A-hluta2017 (i mkr)

A=tlun

Fravik

Avéxtun verdbréfa oghandbaers fijar 368 61 307
Vaxtatekjur af skatttekjum 37 25 12

Adrar vaxtatekjur 56 147 91
Vaxta-ogverdb. tekjur fra B-hluta 361 382 -21
Drattarvaxtatekjur 48 60 -12

Tekjur afdbyrgdargjaldi 361 419 -58

Ardur 367 264 102

Fjarmunatekjur samtals 1.597 1.359 239

Vaxta ogverdbotagjold -1.331 -1.422 91
Drattarvaxtagjold -2 0 -2
Fjarmagnstekjuskattur -144 -120 -24
Lantokukostnadur -64 -26 -38
Fjarmagnsgjold samtals -1.541 -1.567 27

Samtals 56 -209 265

Handbazert fé A-hluta i lok juni var 21.356 mkr. Fjarhagsaeetlun gerdi

Fjarmagnslidur A-hluta samanstendur af fjarmagnslid
Adalsjods og Eignasjods

Fjarmagnslidur A-hluta var a timabilinu jakvaedur
um 56 mkr en deetlun gerdi rad fyrir ad hann yrdi
neikveedur um 209 mkr. Nidurstada fjarmagnslidar A-
hluta var pvi 265 mkr betri en aaetlanir gerdu rad fyrir.

Markadsadstaedur voru hagstaedari en dzetlun gerdi rad
fyrir baedi vegna laegri verdbdlgu og betri avoxtunar a
skuldabréfamarkadi. Stada 4 handbaeru fé hefur einnig
verid harri en azetlanir gerdu rad fyrir. Onnur helstu
fravik eru ad ardgreidslur voru heerri en aaetlanir gerdu
rad fyrir vegna haerri ardgreidslu fra Faxafléahofnum.

Lausafjérstada(mkr)  30.6.2017  Medalav-d
arsgrv.
Innlan i bonkum 16.495 4,2%-5%
Skuldabréfasafn 4.861 9,68%
Samtals 21.356

rad fyrir ad stada a handbaeru fé yrdi 10.266 mkr i lok juni en fravikin
skyrast einna helst af stéru skuldabréfautbodi sem Reykjavikurborg fér i vegna fyrirhugads uppgjors a lifeyrisskuldbindingu

vid lifeyrissjédinn BRU.
Skuldabréfasafn

Heildarfjarmunir i skuldabréfasafni borgarinnar
hja islenskum verdbréfum i lok juni ndmu 4.861

Reykjavikurborgar er i
ums;joén Islenskra verdbréfa hf.

400
350
300
250
200

mkr og nam avoxtun fra aramotum 188 mkr | 150

eda 9,68% a arsgrundvelli.

Vid gerd fjarhagsaaetlunar Reykjavikurborgar
fyrir arid 2017 var sett fram markmid um ad
avoxtun 4@ handbaeru fé skyldi vera 322 mkr a
arinu 2017. Myndin hér til hlidar synir avoxtun

100
50

mkr.

Uppsdfnud avoxtun handbaers fjar m.v. uppsafnad markmid

Jantar

Februar Mars Apfl Mai Jani

B Uppsofnud dvoxtun M Uppsafnad markmid

a handbaeru fé, ad fradregnum kostnadi i samanburdi vid markmid arsins. Markmidi um avoxtun er skipt jafnt nidur a hvern
manud arsins. Avéxtun handbaers fjar & timabilinu var rdmum 228 mkr yfir markmidi arsins sem skyrist af betri dvéxtun
skuldabréfasafns en gert var rdd fyrir auk pess sem medalstada
annars handbaers fjar var heaerri a timabilinu en gert var rad fyrir og
par af leidandi avoxtun pess pvi haerri i kronutdlu.

Stada 4 kr6fum gagnvart B-hluta (mkr)

30.6.2017 Vextir Lokagjalddagi

Eigendalantil OR2011 8.010 4,25% 2026
Eigendalantil OR 2013 4.110 3,05% 2028
Samtals 12.120

Lan til B-hluta fyrirtaekja eru synd i medfylgjandi toflu.

Skuldabréfaltgafa Reykjavikurborgar er i verdtryggdum skuldabréfaflokki RVK 53 1 og i dverdtryggdum skuldabréfaflokki
RVKN 35 1 sem eru badir skradir i kaupholl. Vidskiptavakt a eftirmarkadi er 4 RVK 53 1 og RVKN 35 1 auk skuldbréfaflokksins
RVK 19 1 (sem er lokadur flokkur) og annast fjorar fjarmalastofnanir pa vakt. Medalvextir verdtryggdrar skuldar Eignasjods
voru 3,84% a fyrri hluta arsins 2017 og medalvextir dverdtryggdrar skuldar Eignasjéds voru 6,31%.

Borgarstjorn sampykkti,
6. juni 2017 hakkun &
lansfjarazetlun arsins
2017 um 5.000 mkr.
vegna fyrirhugads
uppgjors a
lifeyrisskuldbindingum

borgarinnar vid Bru
lifeyrissjéd i tengslum
vid breytingar a
sampykktum sjédsins.

Stadainnlendralana (mkr)

Nafnvextir

Virkir vextir

30.6.2017 31.12.2016 Lokagjalddagi Ny léan

Skuldabréf utgefin 1996 -RVK 96 5% 5% 1.026 1.275 2021
Skuldabréf utgefin 2009 -RVK 53 1 4,40% 3,92% 24.369 24.262 2053
Skuldabréf utgefin 2012 -RVK 19 1 1,95% 2,12% 941 1.158 2019
Skuldabréf utgefin 2015 - RVKN 35 1 6,72%* 6,31% 4.327 2.923 2035 1.353
Lan fra Lanasjodi sveitarfélaga 3,30% 3,30% 331 393 2019
Annad 384 447
Samtals 31.378 30.458 1.353 3.012
RVK 53 1iAdalsjodi 4,40% 2,74% 4.106 0 2053 4.106
RVKN 35 1 i Adalsjodi 6,72%* 5,20% 797 0 2035 797
Samtals 4.903 0 4.903 5.000
Samtals Adalsj6dur og Eignasjédur 36.281 30.458 6.256 8.012

*Gverdtryggdir vextir
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{ juni 2017 var haldid sérstakt Gtbod vegna fyrirhugads uppgjors & lifeyrisskuldbindingunum. | Gtbodinu voru
skuldabréfaflokkarnir RVK 53 1 og RVKN 35 staekkadir samtals um 4.903 mkr. bar sem verid var ad fjarmagna
lifeyrisskuldbindingar eru pessar skuldir faerdar i Adalsjod.

3.1.1 Skulda- og ahaettustyring

Staersta dhaetta sem snyr ad fjarmagnslid A-hluta er verdbdlguahaetta. Skuldir borgarinnar eru ad mestu leyti verdtryggdar
og haekka samhlida aukinni verdbdlgu. Reykjavikurborg a einnig verdtryggdar eignir, staerst er eigendalan til Orkuveitunnar
fra arunum 2011 og 2013. Verdtryggdar skuldir eru heaerri en verdtryggdar eignir og pvi ber Reykjavikurborg kostnad vegna
aukinnar verdbdlgu. Kostnadurinn hefur verid metinn & um 305 mkr fyrir hvert prdsentustig sem verdbdlga fer umfram
deetlada verdbdlgu i fjdrhagsaaetlun.

Lausafjardhaetta er 6nnur dhaetta sem Reykjavikurborg fylgist vel med. Reglur Reykjavikurborgar um fjarstyringu kveda @ um
ad tryggt skuli vera ad Reykjavikurborg eigi dvallt adgengi ad naegu lausu fé til ad standa vid skuldbindingar borgarsj6ds og
tekur skuldastyring og avoxtun handbaers fjar mid af pvi. Reykjavikurborg er ekki med neinar virkar lanalinur en hefur adgang
ad yfirdrattarlani ad fjarhaed 3 milljardar, sem hefur ekkert verid nytt 4 timabilinu.
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Vidauki 1: Kennitolur

Arsreikningi er atlad ad veita upplysingar um afkomu stofnana og fyrirtaekja Reykjavikurborgar og um fjarhagslega stodu
peirra.

Med framsetningu 4 kennitdlum ma a samanpjappadan og einfaldan hatt veita upplysingar dr arsreikningi um ardsemi og
fjdrhagsstodu. Kennitolur byggja & peim reikningsskilaadferdum sem notadar eru af vidkomandi adila. petta bydur upp 4
marga tulkunarmoguleika. Varhugavert er ad draga of miklar alyktanir af einni kennitdlu fyrir eitt tiltekid ar. paer verdur
yfirleitt ad skoda i samhengi vid adrar mikilvaegar kennitolur og préun peirra yfir timabil, a.m.k. prju ar. Kennitolur aetti lika ad
bera saman vid kennitolur annarra adila i skyldri starfsemi til ad sja paer i edlilegu samhengi. ba er astaeda til ad vara vid pvi
ad sumar kennitolur geta verid vidkveemar fyrir breytingum a lagum fjarhaedum.

i pessar skyrslu Fjarmalaskrifstofu er studst vid eftirfarandi kennitélur:

Eiginfjarhlutfall (Equity ratio)

Maelt sem hlutfall eigins fjar & moéti heildarfjarmagni. Hlutfallid synir fjarhagslegan styrk eda tappol fyrirtaekis. Pad er ekki til
faglega einhlitur maelikvardi a seskilegt eda naudsynlegt eiginfjarhlutfall, hvorki hja sveitarfélogum eda fyrirtaekjum. Almennt
hefur 50% eiginfjarhlutfall sveitarfélags talist dsaettanlegt. Sidan ma velta fyrir sér merkingu eiginfjarhlutfalls hja sveitarfélagi
gagnvart lanadrottnum par sem sveitarfélag getur almennt ekki selt eignir eins og skéla til ad standa skil & skuldum. O8ru mali
gegnir um fyrirtaeki, enda fjarmagna pau gjarnan stéran hluta af varanlegum rekstrarfjdrmunum med lansfé. Eiginfjarhlutfall
peirra skiptir mali gagnvart lanveitendum en mikill munur er & hvad telst asaettanlegt i peim efnum og fer pad m.a. eftir
atvinnugreinum og pvi hvort um fjarmagnsfreka starfsemi er ad reeda. bannig geta fjarmagnsfrek idnfyrirtaeki og
fjarmalastofnanir verid med eiginfjarhlutfall undir 20%. Lita ma @ OR sem fjarmagnsfrekt orkuframleidslufyrirtaeki a
uppbyggingarskeidi med mikla [ansfjarporf sem hefur ahrif & hvernig tulka ber eiginfjarhlutfall samstaedunnar.

Ardsemi eigin fjar (Return on equity ratio)

Melt sem hlutfall rekstrarnidurstédu eftir fjdrmagnslidi 3 méti eigin fé i upphafi ars. Synir getu fyrirtaekis til ad avaxta
fjarmuni sem eru bundnir i pvi. Pad er spurning hvort petta hlutfall er nothaeft sem kennitala fyrir sveitarfélag. Pad ber a.m.k.
ad tulka pad varlegai pvi samhengi, sérstaklega vegna pess ad eignir i A-hluta sveitarsj6ds eru metnar samkvaemt
kostnadarverdsreglu. Hér ma hafa i huga ad fjarmagnsvextir a skuldabréfum i millividskiptum Adalsjods og Eignasjods eru 4%.
Ardsemiskrafa eigin fjar i einkageira er samsett Ur dhaettulausum voxtum asamt dhaettudlagi markadar. Ardsemi eiginfjar
gefur visbendingu um hvort jafnvaegisregla skv. Sveitarstjornarlogum sé uppfylit.

Veltufjarhlutfall (Current ratio)

Malt sem hlutfall veltufjarmuna @ moti skammtimaskuldum. Synir hzefi fyrirtaekis til ad inna af hendi naudsynlegar greidslur a
naestu télf manudum. Hlutfall innan vid einn gefur visbendingu um ad rekstrareiningin hafi ekki getu til ad standa vid
skammtimaskuldbindingar sinar @ nsestu manudum. Pegar horft er til A-hluta sveitarsjéds sem er ad stérum hluta
fjarmagnadur med l6gbundnum skatttekjum, ztti ad gera kréfu um haerra hlutfall en hja fyrirtaekjum, p.e. ad minnsta kosti
1,20 en somu krofu parf ekki ad gera til samstaedunnar.

Skuldsetningarhlutfall (Gearing ratio)

Meelt sem hlutfall langtimaskulda @ méti eigin fé. Synir fjarhagslega dhaettu skuldsettra fyrirtaekja. A-hluti sveitarsjods tekur
ekki lan til ad fjarmagna rekstur eda aheettufjarfestingar heldur til ad fjadrmagna naudsynlega uppbyggingu i varanlegum
rekstrarfjarmunum, s.s. skdélum. Su fjarfesting er ekki gerd i hagnadarskyni. bess vegna er mikilvaegt ad A-hluti hafi gott
greidsluhzefi og sterka eiginfjarstodu vegna langtimalana. Langtimalan eru lykilatridi fyrir uppbyggingu varanlegra
rekstrarfjarmuna i fyrirteekjum og markmidid er ad pau hamarki ardsemi eigin fjar. A uppbyggingarskeidi varanlegra
rekstrarfjarmuna i fjarmagnsfrekum rekstri getur pessi kennitala ordid mjog ha. Fyrirtaeeki med hatt skuldsetningarhlutfall eru
vidkveem fyrir hagsveiflum enda purfa pau ad greida af skuldum sinum pétt tekjur leekki eda vextir haekki. Lagt hlutfall eigin
fjar i fyrirtaeki og hatt hlutfall lansfjar synir alltaf dkvedinn fjarhagslegan veikleika.

Skuldaviomid samkvaemt reglugerd um fjarhagsleg viomid og eftirlit med fjarmalum sveitarfélaga (nr.
502/2012)

Skuldavidmid er meaelt sem hlutfall heildarskulda og skuldbindinga af reglulegum tekjum ad teknu tilliti til akvedinna
fradrattarlida sbr. 14. gr. reglugerdar nr. 502/2012. | tilviki Reykjavikurborgar er dregid fra navirdi lifeyrisskuldbindinga sem
azetlad er ad komi til greidslu eftir 15 ar og sidar (sbr. skyringu 44 i arsreikningi) og einnig er hreint veltufé dregid fra ef pad er
jakveett (veltufjarmunir ad fradregnum skammtimaskuldum).

Med akvaedi 64. gr. sveitarstjérnarlaga nr. 138/2011 er sveitarfélégum almennt skylt ad takmarka skuldir og skuldbindingar
samstadu A- og B-hluta vid 150% af reglulegum tekjum skv. nénari skilgreiningu i reglugerd (nr. 502/2012). Samkvaemt
bradabirgdaakvaedi lll i l6gunum getur sveitarstjérn akvedid hvort hun nytir sér heimild ad undanskilja veitu- og orkufyrirtaeki
pbegar kemur til mats & fjarhagsstodu sveitarfélagsins skv. 64. gr. 4 adlogunartima sem er 10 ar fra gildistoku laganna.
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Borgarrad hefur sampykkt ad nyta sér pessa heimild. Vid utreikning & skuldavidmidi i greinargerdinni er pvi ekki gert rad fyrir
tekjum, skuldum eda skuldbindingum vegna Orkuveitu Reykjavikur.

Framlegd (EBITDA) og veltufjarhlutfoll

Eftirlitsnefnd sveitarfélaga leggur einnig aherslu a kennitolurnar framlegd og veltufé fra rekstri i hlutfalli af rekstrartekjum i
samhengi vid skuldareglu sveitarstjérnarlaga. Ef midad er vid 150% skuldir og skuldbindingar i hlutfalli af tekjum pa parf
veltufé fra rekstri ad vera a.m.k. 7,5% af heildartekjum til ad standa undir samningsbundnum afborgunum langtimaldna med
20 dra greidslutima. P34 er i vidmidum Eftirlitsnefndarinnar gert rad fyrir ad fjarfestingar nemi 5% af heildarskuldum og peer
séu fjarmagnadar med [antdku, pannig ad skuldir og skuldbindingar verdi afram 150% af tekjum.

Vaxtapekja (Interest expence coverage ratio)

Vaxtapekja mald sem hlutfall rekstrarhagnadar (EBIT) — m.6.0. rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi & méti netto
vaxtagreidslum er oft notud til ad maela haefi fyrirtaekis til greidslu vaxta. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir rekstrarnidurstadan
ekki fyrir vaxtagreidslum. Almennt er litid svo a ad petta hlutfall purfi ad vera vel yfir 1 til ad maeta ekki adeins vaxtagreidslum
heldur einnig fijarfestingarporf sem afskriftum er aetlad ad gefa visbendingu um. i fijarmagnsfrekum greinum er jafnvel talid ad
hlutfallid purfi ad vera um 2. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR undanskildu er ekki haegt ad adgreina
vaxtagreidslur fra gengis- og verdbdtalidum en pad getur takmarkad skyringargetu kennitélunnar.

Vaxtapekja maeld sem hlutfall rekstrarnidurstodu fyrir fjdarmagnslidi, skatta, afborganir og afskriftir (EBITDA) & mdti nettd
vaxtagreidslum er einnig oft notud til ad maela heefi fyrirteekis til greidslu vaxta. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir
rekstrarnidurstadan ekki fyrir vaxtagreidslum. Almennt er litid svo 3 ad petta hlutfall purfi ad talsvert heerra en fyrrnefnd
vaxtapekja enda ekki tekid tillit til fjarfestingarparfar. Varasamt er ad nota pennan maelikvarda nema til skodunar a
skammtima samhengi. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR undanskildu er ekki haegt ad adgreina vaxtagreidslur
fra gengis- og verdbotalidum en pad getur takmarkad skyringargetu kennitélunnar.

Skuldapekja (Debt service coverage ratio)

Skuldapekja meeld sem hlutfall rekstrarhagnadar (EBIT) — m.6.0. rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi 8 moti afborgunum og
nettd vaxtagreidslum er oft notud til ad maela greidsluhaefi fyrirtaekis. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir rekstrarnidurstadan
ekki fyrir afborgunum og vaxtagreidslum. Almennt er litid svo a ad petta hlutfall purfi ad vera vel yfir 1 til ad maeta ekki adeins
afborgunum og vaxtagreidslum heldur einnig fjarfestingarporf sem afskriftum er atlad ad gefa visbendingu um. |
fjarmagnsfrekum greinum parf harra hlutfall en ella. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR og Félagsbust6dum
undanskildum er ekki haegt ad adgreina vaxtagreidslur fra gengis- og verdbotalidum en pad getur takmarkad skyringargetu
kennitélunnar.

Skuldapekja mald sem hlutfall rekstrarnidurstédu fyrir fjarmagnslidi, skatta, afborganir og afskriftir (EBITDA) a mati
afborgunum og nettd vaxtagreidslum er einnig oft notud til ad maela greidsluhaefi fyrirtaekis. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir
rekstrarnidurstadan ekki fyrir afborgunum og vaxtagreidslum. Almennt er litid svo a ad petta hlutfall purfi ad talsvert hzerra
en fyrrnefnd skuldapekja enda ekki tekid tillit til fjarfestingarparfar. Varasamt er ad nota pennan maelikvarda nema til
skodunar @ skammtima samhengi. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirteekjum ad OR undanskildu er ekki haegt ad adgreina
vaxtagreidslur fra gengis- og verdbodtalidGum en pad getur takmarkad skyringargetu kennitélunnar.

FFO maelikvardinn (Funds from operation)

FFO er maelikvardi a veltufé fra rekstri sem skilgreindur hefur verid af Moody‘s og notadur er vid mat a fjarhagsstodu
Orkuveitu Reykjavikur. Hann er reiknadur sem veltufé fra rekstri an vaxta og skatta, ad vidbaettum vaxtatekjum og tekjum af
ardgreidslum, en ad fradregnum gjaldfeerdum voxtum, eignfaerdum voxtum, greidslum vegna annarra fjarmagnslida og
tekjuskatti.

Veltufé fra rekstri i hlutfalli af rekstrartekjum (Working capital provided by operating activities/Total
revenue)

Melt sem hlutfall veltufjar fra rekstri af rekstrartekjum. Kennitalan gefur visbendingu um hversu hatt hlutfall af
rekstrartekjum er til radstéfunar fyrir afborganir skulda og skuldbindinga og til fjarfestinga. bvi haerra sem petta hlutfall er
bvi meiri er geta fyrirtaekis til ad vaxtar og vidhalds eigna.

Uppgreidslutimi langtimaskulda (Downpayment of debt)

Uppgreidslutimi langtimaskulda er reiknadur sem hlutfall af langtimaskuldum og naesta ars afborgun langtimaskulda @ maéti
veltufé fra rekstri. Kennitalan synir hvad fyrirtaekid er lengi ad greida upp skuldir sinar m.v. ad 6llum fjarfestingum veeri haett
og rekstur vaeri dbreyttur og eetti ad standa undir skuldaskilum.
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Vidauki 2: Lanveitendur A-hluta og samstaedu

Lanveitendur (i mkr) A-hluti Samsteedan

ABSEK 2.170
Akranesbeaer - vikjandi Ian 716
Arion banki 42
Borgarbyggd - vikjandi [an 121
CEB 14.075
Depfa ACS Bank 13.492
Dexia 11.145
EIB 29.570
EURO HYPO 3.299
Faxafléahafnir 211 0
Fijarfestasjédurinn {SH 2.063
Hafnarfjardarbaer 1.484
Handhafabréf STY 47
HR 99 (skuldabréfa utgafa OR) 112
HRV 03 01 (skuldabréfautgafa OR) 337
ibudaldnasjédur 27.457
islandsbanki 5.120
Jofnunarsjédur Sveitarfélaga 163 1.020
Landsbankinn 8.847
Lanasjédur sveitafélaga 331 1.683
Lifeyrissjédur starfsmanna sveitafélaga 9.237
Lykill kaupleigusamningur 89
NIB 9.826
OR 05 1 (skuldabréfautgafa OR) 1.479
OR 09 2 (skuldabréfautgafa OR) 10.169
OR090524 (skuldabréfautgafa OR) 1.832
OR090546 (skuldabréfautgafa OR) 9.785
OR011222 (skuldabréfautgafa OR) 507
Skuldabréfautgafa OR 350
Skuldabréfautgafa Félagsbustada 521
Skuldabréfadtgafa RVK 19 1 941 941
Skuldabréfaltgafa RVK 53 01 28.476 28.476
Skuldabréfaitgafa RVK 96 1 1.026 1.026
Skuldabréfautgafa RVKN 35 1 5.123 5.123
Sofnunarsjédur lifeyrisréttinda 11 11
VR lifeyrisskuld 888
Lantaka samstaedu: 36.281 203.060
Leiguskuldir 12.114 12.114

Lantaka og leiguskuldir samstaedu 48.395 215.175




Vidauki 3: Sundurlidun tekna A-hluta

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun tekna A-hluta:

Tekjur (mkr) Raun2017 Azetlun2017 Fravik %
Utsvar, brattd 36.925 35.992 933 2,6%
FramlagiJofnunarsj6d -4.476 -4.363 -113 2,6%
Skattbr. nidurfeerslur og eftird alagt Gtsvar 1.215 1.435 -220 -15,3%
Utsvar, netté 33.665 33.064 601 1,8%
Fasteignaskattur 7.678 7.635 43 0,6%
Lédaleiga 681 676 5 0,7%
Fasteignaskattur, netto 8.360 8.312 48 0,6%
Samtals skatttekjur 42.024 41.376 649 1,6%
Framlag v. pjonustu vid fatlad félk 2.554 2.455 98 4,0%
Jofnunarsjodur sveitarf., dnnur framlog 961 809 153 18,9%
Framlag j6fnunarsj6ds samtals 3.515 3.264 251 7,7%
bjénustutekjur 5.021 4.894 127 2,6%
Eignatekjur 9.290 9.403 -113 -1,2%
Endurgreidslurannarra 1.785 1.532 253 16,5%
Adrar tekjur 3.021 2.781 240 8,6%
Séluhagnadur (tap)eigna 3.421 1.399 2.022 144,5%
Millividskipti tekin at -11.505 -11.879 375 -3,2%
Samtals adrar tekjur 11.034 8.131 2.904 35,7%
| Tekjuralls| 56.573 | 52770 |  3.803 | 7,2% |

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun a greidslum Reykjavikurborgar til J6fnunarsjods sveitarfélaga og greidslur J6fnunarsjods til
Reykjavikurborgar a maéti. bar sem fram kemur ad Reykjavikurborg faer 251 mkr meira en dztlad var og greidir 113 mkr meira

en dztlad var inn i sjédinn:

Greidslur i J6fnunarsjéd Raun2017 Aaetlun2017 Fravik
Hlutd. Jofnunarsj. i stadgreidslu vegna grunnskdla 1.958 1.909 50 2,6%
Hlutdeild J6fnunarsjéds i stadgr. v malefna fatladra 2.518 2.454 64 2,6%
Samtals greidslur i J6fnunarsj6d 4.476 4.363 113 2,6%
Greidslur fra Jofnunarsj6di Raun2017 Aaetlun 2017 Fravik %
Framlagvegna malefna fatlads félks 2.554 2.455 98 4,0%
Framlagvegna sérskdla 616 626 -10 -1,7%
Framlagvegna tonlistarskola 138 138 0 0,2%
Framlagv. bankaskatts 206 0 206 n/a
Annad 1 45 -44 -97,3%
Samtals greidslur fra J6fnunarsj6di 3.515 3.264 251 7,7%
Netto greidslur i J6fnunarsj6d 961 -1.099 138 | -12,6% |
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Vidauki 4: Fjarmalastjorn 2017

Hér ad nedan er listi i timarod yfir mikilvaegar fjarhagsdkvardanir borgarrads og borgarstjornar 4 timabilinu jandar-jani 2017

w

14.
15.
16.
17.

18.
19.
20.
21.

22.

23.
24,
25.
26.
27.
28.

29.
30.
31.
32.

33.

Lagt fram manadarlegt rekstraruppgjor A-hluta jan-ndv 2016 i borgarradi 9.2.2017

Tillaga um sampykkt a tilbodum i skuldabréfautbodi vegna framkvaemda a arinu 2017 sampykkt i borgarradi 9.2.2017
Tillaga ad flutningi @ halla og afgangi hja skdla- og fristundasvidi vegna drsins 2015. R16040105. Sampykkt i borgarradi
7.3.2017

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsasetlun 2017 vegna kjarasamninga sampykkt i borgarstjérn 7.3.2017

Tillaga ad breytingu 4 vidauka 1 vid reglur um fjarstyringu sampykkt i borgarradi 23.2.2017

Tillaga ad timadaaetlun vegna afgreidslu arsreiknings 2016 sampykkt i borgarradi 23.2.2017

Tillaga ad timadaetlun vegna fjarhagsaeetlunar 2018- 2022 sampykkt i borgarradi 23.2.2017

Tillaga ad uthlutun stofnframlaga 2017 sampykkt i borgarradi 9.3.2017

Tillaga ad vidauka vegna innleidingar mannauds- og launakerfis SAP sampykktur i borgarstjorn 21.3.2017

. Tillaga a0 vidauka vid fjarhagsazetlun 2017 vegna kjarasamninga sampykkt i borgarstjorn 21.3.2017
. Tillaga ad abyrgdargjaldi OR arid 2017 sampykkt i borgarradi 23.3.2017
. Tillaga ad endurgreidsluhlutfalli launagreidenda a greiddum lifeyri hja LsRb sampykkt i borgarradi 23.3.2017

. Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaeetlun 2017 vegna kjarasamninga, tdnlistarskéla og stodpjonustu vid fatlada sampykkt i

borgarstjérn 4.4.2017

Tillaga um sampykkt 4 tilbodum i skuldabréfautbodi vegna framkvaemda 4 arinu 2017 sampykkt i borgarradi 7.4.2017
Arsreikningur A-hluta og samstaedu Reykjavikurborgar fyrir arid 2016 sampykktur i borgarstjérn 9.5.2017
bingsalyktunartillaga ad fjarmaladaetlun 2018-2022 (mal nr 402). Umsogn FMS sampykkt i borgarradi 27.4.2017
Tillaga ad vidauka vid fjarhagsasetlun 2017 vegna hverfakosninga, Sinfoniuhljomsveitar sampykkt i borgarstjorn
16.5.2017

Tillaga um sampykkt a tilbodum i skuldabréfadtbodi vegna framkvaemda a arinu 2017 sampykkt i borgarradi 11.5.2017
Tillaga um endurskodun a tima- og verkaaetlun vegna fjarhagsaaetlunar 2018-2022 sampykkt i borgarradi 18.5.2017
Tillaga um breytingar a styrkjareglum og styrkjahandbdk sampykkt i borgarradi 18.5.2017

Tillaga um framlengingu og endurskodun adalmidlarasamninga i tengslum vid utgafu skuldabréfa Reykjavikurborgar
sampykkt i borgarradi 18.5.2017

Tillaga um vidauka vegna endurskodunar a lansfjaraaetlun vegna uppgjors a skuldbindingum hja Bru lifeyrissjodi
sampykkt i borgarstjorn 6.6.2017

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsasetlun 2017 vegna Horpu sampykkt i borgarstjérn 6.6.2017

Tillaga um skuldabréfautbod vegna fjarmégnunar a lifeyrisskuldbindingum sampykkt i borgarradi 1.6.2017

Tillaga um haekkun leiguverds Félagsbustada um 5% fra 1. juli 2017 sampykkt i borgarradi 8.6.2017

Tillégur og greinargerd fyrir velferdarrad um sérstakan hisnaedisstudning sampykktar i borgarradi 8.6.2017

Lagt fram manadaruppgjor A-hluta jan-mars 2017 i borgarrdd 15.6.2017

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsasetlun 2017 vegna grunn- og leikskdla og vegna styrks til Knattspyrnufélagsins Vikings
sampykkt i borgarstjorn 20.6.2017

Tillaga ad sampykkt tilboda i skuldabréfaitbodi vegna uppgjors vid Bru lifeyrissjod sampykkt i borgarradi 15.6.2017
Tillaga a0 rammadthlutun vegna fjarhagsdaetlunar 2018 sampykkt i borgarradi 29.6.2017

Lagdar fram forsendur fjarhagsazatlunar 2018 og fimm &ara aaetlunar 2018-2022 i borgarradi 29.6.2017

Tillaga um veitingu stofnframlaga vegna uppbyggingar a félagslegu leiguhisnaedi i Reykjavik (fyrri Gthlutun 2017)
sampykkt i borgarrad 29.6.2017

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaeetlun 2017 vegna Bilastaedasjéds sampykkt endanlega i borgarradi 6.7.2017
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