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Efni: Svar vio fyrirspurn um sampykkt stjornar OR fra 3.11."07 vardandi PNOC-EDC.

Innri endurskodun hefur borist fyrirspurn ydar dags. 8. mai sl. vardandi akvordun stjornar
Orkuveitu Reykjavikur sf. (OR) fra 3. november 2007 um ad stydja vid moguleg kaup
Reykjavik Energy Invest (REI) i orkufyrirteekinu PNOC-EDC 4 Filippseyjum og heimild
til handa RE| ad leita eftir lanafyrirgreidslu vegna verkefnisins®.

A stjornarfundi i REI 31. oktober 2007 kynnti stjornarformadur stodu mala &
Filippseyjum gagnvart PNOC-EDC. Fram kom ad stjorn purfti ad hafa undirritad
stefnuyfirlysingu pess efnis ad REI stefni ad pvi ad bjoda i PNOC-EDC til ad geta lagt
fyrir einkavaedingarnefnd Filippseyja ad morgni 5. ndvember nk. pa var sampykkt ad fela
einum starfsmanni REI og einum stjérnarmanni REI, sem jafnframt gegndi starfi
fjarmélastjora OR, ad leida fjarmognunarvinnu fyrir hénd REI%. A pessum grundvelli var
lagt erindi fyrir stjérn OR pann 2. névember 2007 par sem 6skad var eftir studningi vid
aframhaldandi patttoku i einkavaedingarferli PNOC-EDC og ad OR tryggdi fjarmdgnun &
hluta REI i verkefninu.

A stjornarfundi i OR 2. ndvember 2007 var fjallad um erindi fra REI og 16gd fram
svohljédandi tillaga:

»otjorn - OR  sampykkir ad stydja REI vid aframhaldandi patttoku i
einkavadingarferli filippseyska fyrirtekisins PNOC-EDC, jafnframt pvi ad tryggja
flfarmodgnun hluta REI i verkefninu.*

Malinu var frestad.

A nasta stjornarfundi i OR sem haldinn var daginn eftir var erindi fra REI dagsett sama
dag eina malid a dagskra, en borist hafdi nytt erindi & milli funda og var na 6skad eftir
bvi ad stjorn OR sampykkti studning vid &framhaldandi patttoku i einkavaedingarferli
PNOC-EDC og heimiladi REI ad leita eftir peirri fjarmognun sem best hentar fyrir

! Nafni PNOC-EDC hefur verid breytt i Energy Development Corporation (EDC).
2 vakin er athygli & hattunni 4 hagsmunaérekstrum pegar lykilstarfsmenn OR, sem hafa pad hlutverk ad ryna gogn fyrir
forstjora og til undirblnings fyrir stjérnarfundi, sitja i stjornum détturfélaga.



verkefnid. Stjorn OR sampykkti erindi REI. A stjérnarfundi i REI, sem hofst 2 Klst. eftir
lok fundarins i OR, sampykkti stjérn REI ,,...med visan til sampykktar stjérnar OR ad
halda afram med verkefnid a Filippseyjum og ad stadfesta sampykkt sina par ad lutandi
fra 1. nov. 2007 og halda pegar afram utvegun fjarmagns til verkefnisins*.

Med sampykkt sinni gaf stjorn OR heimild &n fyrirvara um sampykki eigenda til handa
REI fyrir radstéfun fjarmuna allt ad 12,8 miljéroum kr. til kaupa & 8% hlut i EDC-PNOC
og ad auki vedsetningu eigna REI, sbr. medfylgjandi erindi og greinargerd fr4 REI. Eins
og kunnugt er vard ekki af peirri fjarhagslegu skuldbindingu sem stjérn OR sampykkti ad
stydja REI i og er pvi i svari pessu sjonum beint ad malsmedferd og umbodi stjérnar OR
til skuldbindinga. P& snyr fyrirspurnin ad ymsu leyti ad pvi sem Innri endurskodun hefur
aour fjallad um i stjérnsysludttekt & OR og birtist i nidurstdédum skyrslu sem gefin var Ut i
agust 2008.

Til ad skyra addraganda pess ad erindi REI var lagt fyrir stjorn OR er rétt ad gera grein
fyrir pvi ad a stjornarfundi OR pann 7. mars 2007 var lagdur fram og sampykktur
samstarfssamningur milli Geysir Green Energy ehf. (GGE) og OR um jardhitaverkefni &
Filippseyjum. REI var stofnad premur manudum sidar og er samningurinn i samrami vid
tilgang félagsins sem skv. hlutafélagaskra er; ,.fjarfestingar i rannsoknum, framleidslu,
flutningi, dreifingu og s6lu rafmagns og rekstur a svidi vatns- og orkumala, eitt sér eda
med patttoku annarra i slikum verkefnum. Auk pess rekstur fasteigna og annad sem parf
til ad nyta a ardbaeran hatt pekkingu og reynslu sem félagio byr yfir.*

I samningnum er skilgreind vinna samningsadila sem tekur til kannana, forathugana og
gerdar vidskiptadaetlana sem forsendu ad akvordunum til frekari fjarfestinga i einstokum
verkefnum. I 3. gr. samningsins kemur fram ad akvedi adilar ad vinna sameiginlega ad
peim fjarfestingum sem hann tiltekur skuli gerdur um pad sérstakur samningur. Jafnframt
kemur fram ad samningurinn er ekki skuldbindandi fyrir patttoku annars eda beggja adila
i peim verkefnum sem vinna adila tekur til.

Erindi stjornar REI sem 16gd voru fyrir stjornarfundi OR 2. og 3. névember 2007 dsamt
greinargerdum eru afurd peirrar vinnu sem samstarfssamningur GGE og OR tekur til og
samnings (sbr. &kvaedi 3. gr. samstarfssamningsins) milli RElI og GGE dags. 31. oktdber
2007 um ,,aframhaldandi patttoku i fjarfestingarverkefni & Filippseyjum og eignarhald a
Envent Holding ehf.*“ sem stjorn REI &kvad & stjornarfundi sama dag ad fela
framkvemdastjora ad ganga fra.

I fundarbodun dags. 26. oktdber 2007 fyrir stjornarfund OR 2. névember 2007 kom
hvorki fram ad reeda atti a&framhaldandi patttoku REI i einkavadingarferli PNOC-EDC,
né heldur fengu stjornarmenn gégn um malid, enda 1a erindi stjornar REI ekki fyrir &
peim tima. A fundinum var lagt fram erindi stjornar REI dags. 2. ndvember 2007
vardandi malid og i fundargerd kemur fram ad malinu sé frestad. pa kemur fram i
fundargerd ad sampykkt sé ad halda nasta fund daginn eftir, eda 3. nGvember. Eins og
fram hefur komid var timinn naumur par sem ad manudaginn 5. névember purfti REI ad
stadfesta ad peir myndu bjéda og var eftir pann tima Oheimilt ad skipta um
samstarfsadila.



Mikilveegt er ad menn séu almennt vel undirbunir fyrir fundi og ad fundarbodun og
atsend gogn séu i samremi vid umfang mala sem fyrirhugad er ad fjalla um. Vid
eftirleitan hja forstjéra og innri endurskodanda OR kom i lj6s ad einu gégnin sem 16gd
voru fyrir stjornarmenn vegna malsins var greinargerd stjornar REI, sem fylgir med svari
pessu. Ljost er ad 6nnur gogn sem lagu fyrir & peim tima sem umraddir stjérnarfundir
voru haldnir hefdu getad haft ahrif & nidurstédu stjornar OR vardandi beidni REI um
studning. bar er helst ad nefna: a) Memorandum of Agreement milli REI og First Gen., b)
samstarfssamning milli REl og GGE um aframhaldandi patttoku i fjarfestingarverkefni &
Filippseyjum og eignarhald & Envent Holding ehf. og c) nidurstédur og utistandandi atridi
i tengslum vid areidanleikakannanir 8 PNOC-EDC sem radgjafar REI unnu ad.

Ad mati Innri endurskodunar eru pad d&melisverd vinnubrégd af halfu starfsmanna ad
leggja ekki fyrir stjorn skjol sem gagngert hofou verid tekin saman vegna fyrirhugadrar
patttoku REI i einkavadingarferli PNOC-EDC sem og undirritada samninga. Slik
vinnubrégd hindra stjornarmenn i ad sinna pvi lykilhlutverki sinu ad vakta og greina
mikilveega ahettupeetti i rekstri.

I greinargerd med erindi fra REI sem fylgdi afgreidslu stjornar OR kemur fram ad vegna
patttoku i einkavaedingunni muni lantaka nema 6,4 miljoroum kr. hjé seljanda, ad REI
muni nota til verkefnisins allt tilteekt fjarmagn félagsins samtals 1,6 miljarda kr., auk
beirra 2,6 miljarda sem OR hafdi lofad i hlutafjaraukningu sem ljuka skyldi 1. februar
2008 (fjarmagnad med braarfjarmognun par til OR greidir) og ad afgangurinn 2,2
miljardar yrdu fengnir ad 1ani, hugsanlega med vedi i 6llum eigum félagsins. Vegna edlis
mals er litid svo & ad vedsetning hafi verid naudsynleg en ad ekki hafi verid ljost a
pbessum tima hve héatt hlutfall eigna REI pyrfti ad setja sem ved fyrir fyrrgreindum
lantokum.

I pessu sambandi verdur ad lita til pess hve mikil fjarbinding OR i REI var & pessum
tima. Handbert fé REI var skv. upplysingum fra fjarmaladeild OR & pessum tima 2
miljardar og par af hafdi OR lagt til med beinum heetti 1,6 miljarda. pa hafdi OR lofad ad
auka vid hlut sinn i REI med hlutafjaraukningu upp & 2,6 miljarda. S hlutafjaraukning
var stadfest a eigendafundi 3. oktéber 2007 og ad nyju a eigendafundi 16. névember
2007. Heildarfjarbinding OR & pessum tima nam pannig 4,2 miljéroum.

I svari borgarlégmanns til umbodsmanns Alpingis fra 30. oktober 2007 segir eftirfarandi:
,»Af halfu Reykjavikurborgar og OR hefur verid litid svo & ad einfaldar akvardanir
stjornar um stofnun dotturfélaga eda um kaup & hlut i félégum, teljist ekki skuldbindingar
i skilningi 7. gr. sameignarsamnings um OR pannig ad peer purfi sampykki eigenda. pad
sé adeins pegar OR takist & hendur abyrgdir og skuldbindingar sem fallid geta &
sveitarsjodi ad bera purfi akvardanirnar undir eigendur, p.e. sveitarstjérnirnar.**

Um umbod stjérnar OR er fjallad i l16gum nr. 139/2001, reglugerd 297/2006 og
sameignarsamningi milli eigenda félagsins um OR.

I 1. mgr. sameignarsamnings um OR fra 29. jantar 2004 segir m.a.: ,,[OR] er heimilt ad
taka lan til parfa fyrirteekisins og taka abyrgd a greidslum og 6¢drum skuldbindingum i
sama skyni. Nyjar &byrgdir og skuldbindingar stjornar umfram 5% af hofudstdl a ari
hverju skulu lagdar fyrir eigendur fyrirfram til sampykktar.” S6mu takmorkun er ad
finna i I6gunum og reglugerdinni.



I nidurlagi 1. gr. reglugerdarinnar og 7. gr. sameignarsamningsins kemur fram ad
vedsetning a fasteignum fyrirtekisins eda 6drum veigameiri eignum pess, hlutabréfum,
lanveitingum o.p.h. telst vera skuldbinding.

Af gdgnum malsins verdur ekki annad séd en ad heimild st sem stjérn OR veitti REI med
sampykkt sinni 3. nGvember 2007 teljist til nyrrar skuldbindingar. Eins og &dur segir var
heildarfjarbinding OR & pessum tima i REI um 4,2 miljardar. Eigid fé OR var vid arslok
2006 69,4 miljardar og hlutfall fjarbindingarinnar pannig 6,05% af eigin fé og par med
yfir vidmidunarmérkum gagnvart peim skuldbindingum sem stjorn OR parf ad bera undir
eigendur fyrir fram. I pvi 1josi ad ekki er oedlilegt ad telja ad dotturfyrirteekid REI sé
veigamikil eign OR og i samraemi vid svar borgarlégmanns hefdi pad verid rétt og a.m.k.
goa stjornsysla stjérnar OR ad leita fyrir fram sampykkis eigenda fyrir akvérdun sinni.

Vid skodun a fundargerdum borgarrads og borgarstjornar ma sja ad akvordun stjornar OR
var ekki kynnt eda send borgarrddi eda borgarstjorn til stadfestingar enda bar sampykkt
stjornar OR ekki med sér fyrirvara um slikt.

I fyrrnefndri skyrslu um nidurstédur stjornsysludttektar & OR koma fram abendingar um
naudsyn pess ad innleida ahattugreiningu sem hluta af verklagi & svidi nyskdpunar og
préunar. par segir m.a. ,,ahattugreining er ekki hluti af verklagi & svid nysképunar og
brounar, p.e. patttaka i sprotafyrirteekjum og utrasarverkefnum. Slik verkefni eru i edli
sinu ahaettusdém. Beeta parf ar pessu auk pess sem skyr stefna parf ad vera til stadar fra
stjorn um hverskonar nyskdpunarverkefnum fyrirteekid hyggst taka patt i.* Hja OR er
unnid ad pvi ad fylgja eftir athugasemdum skyrslunnar. Innri endurskodun mun sidan
fylgja pessari uttekt sérstaklega eftir gagnvart peim atrioum par sem urbota var porf.
Samkvemt gdégnum malsins hofou radgjafar REI unnid ad areidanleikakénnun & PNOC-
EDC en sérstok ahettugreining var ekki hluti af framlégdum gégnum pegar malid var
afgreitt af stjérn OR pann 3. névember 2007.

Abendingar

Telja verdur edlilegt ad takmarka heimild stjornar & pann hatt ad han beri akvardanir sem
teljast dvenjulegar og/eda mikilshattar undir eigendur fyrir fram. Eigendur OR &ttu ad
marka skyrari stefnu vardandi heimildir stjornar félagsins til skuldbindinga. Skyra parf
takmorkun pa sem fram kemur i 7. gr. sameignarsamningsins, t.d. hvort akvardanir purfi
ad hafa bokhaldsleg ahrif & eigid fé til ad takmérkun & heimild eigi vid*. Eigendur OR
&ttu ad setja fram sameiginlega syn & hve viotaekar heimildir stjorn félagsins skuli hafa til
ad eyda Ovissu um petta atridi.

Mikilveegt er ad vanda betur undirbuning stjérnarfunda, p.e. annars vegar er pad 4 abyrgd
starfsmanna ad leggja fram 6ll videigandi gogn er skyra forsendur mals og hins vegar er
pbad & abyrgd stjornarmanna ad Oska eftir gognum sem stydja pa i ad taka upplystar
akvardanir.

% Innri endurskodun: Orkuveita Reykjavikur. Stjérnsysludttekt, agist 2008. Bls. 37.
* I minnisbladi Andra Arnasonar hrl. til styrihdps borgarrads um malefni REI dags. 10. desember 2007 er sett fram
l6gfreedilegt alit & takmorkun stjornar OR sem fjallad er um i gildandi sameignarsamningi milli eigenda OR.



A fundi stjornar OR 15. mai 2009 var sampykkt ad Oska eftir pvi ad skipadur yrdi
starfshopur eigenda til ad gera tillogu um uppskiptingu fyrirtekisins vegna nyrrar
lagasetningar. Byggdarad eigenda OR skipudu i kjolfarid fulltrda i pann starfshép. Likur
eru a pvi ad vinna starfshopsins muni leida til breytinga a sampykktum OR og edlilegt ad
beim dbendingum sem hér eru settar fram um ad skyra umbod stjornar OR verdi visad til
vinnu starfshopsins.

I ljosi peirrar umreedu sem verid hefur um umbod stjérnar OR er edlilegt ad innri
endurskodandi félagsins hugi ad uttekt & malsmedferd stjornar pess i malum sem fela i sér
umtalsverdar fjarfestingar og/eda skuldbindingar fyrir fyrirtekid.
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Hallur Simonarson,
innri endurskodandi Reykjavikurborgar

Medfylgjandi:
Erindi/greinargerd stjornar REI dags. 2. névember 2007.
Erindi/greinargerd stjornar REI dags. 3. névember 2007.

Afrit:
Borgarstjérinn i Reykjavik



