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B-hluti

i eftirfarandi greinargerd er fjallad um rekstrarnidurstédu og arangur einstakra fyrirtaekja i B-hluta samstaeduuppgjors
Reykjavikurborgar.

Vert er ad benda & ad lykiltélur fyrirteekja eru ekki fullkomlega samanburdarhaefar vegna mismunandi rekstrarforma
fyrirtaekjanna.

Faxafloahafnir
e .R’au:o:ls. .R’au:o:ls S Rekstrarhagnadur fyrir fyrstu sex
janjun janjun manudi arsins 2016 nam 225,5 mkr
Rekstrartekjur 1.564 1.425 140 9,8% .

en til samanburdar var rekstrarhagnadur

Rekstrargjold -1.334 -1.324 11 0,8% | 79,9 mkr fyrir sama tima arid 2015.

Fjdrmunatekjur og (fjarmagnsgjéld) -5 -21 16 -77,4% .
- Rekstrartekjur namu 1.564,3 mkr en
Rekstrarnidurstada 226 80 146 182,1%

deetlun gerdi rad fyrir 1.451,2 mkr. Fyrir
sama timabil 2015 voru tekjur 1.424,5 mkr og hafa pvi haekkad um 9,8% & milli ara. Tekjur stefna i ad verda eitthvad haerri en
gert var rad fyrir i fjarhagsdaetlun. Vorugjold verda vaentanlega haerri en reiknad var med i dzetlun en aflagjold laegri.

AJ svo stoddu er pod of snemmt ad spd um préun voruflutninga til og fra landinu. Midad vid sama tima a arinu 2015 pa voru
magntolur i innflutningi nanast paer sému, en magn i Utflutningi adeins meira m.v. somu vidmidun. bvi verdur ad sja til
hvernig tekjur skila sér seinni hluta drsins, en ekkert bendir til annars en ad nidurstadan verdi jakvaed.

Rekstrargjold namu 1.334,0 mkr en daetlun gerdi rad fyrir 1.420,5 mkr. Fyrir sama timabil 4rid 2015 voru pau 1.323,5 mkr
bannig ad pau hakka um 1% & milli 4ra. Utgjoldin radast ekki eingdngu af verdlagi heldur einnig af sérgreindum
vidhaldsverkefnum sem falla undir rekstur og geta verid mismunandi 4@ milli dra. Vaxtagjold, verdbaetur og gengismunur voru
i samraemi vid daetlun. Rekstrarafgangur fyrstu sex manudina var haerri en daetlun gerdi rad fyrir.

Heildareignir namu 13.846,1 mkr og voru nanast dbreyttar frd &ramétum. bar af namu fastafjarmunir 11.638,6 mkr og
veltufjarmunir 2.207,5 mkr.

Heildarskuldir voru 1.335,6 mkr og langtimaskuldir eru svipadar og um sidustu dramét.
Eigid fé nam 12.510,5 mkr. Greiddur var ut ardur til eigenda sem nam 310,0 mkr.

Handbaert fé fra rekstri var 509,9 mkr. Fjarfestingar namu 693,1 mkr & fyrstu sex manudi arsins og ekki verdur annad
séd en ad fjarfestingar arsins verdi i meginatridum i takt vid fjarhagsaztlun, sem gerir rad fyrir lidlega 2,0 makr til fjarfestinga.
Meginframkvaemd &rsins er bygging hafnarbakka vid Kleppsbakka og er pad verkefni komid vel af stad. Ekki liggur fyrir nd
hvenzer framkveemdir 4 Grundartanga fara af stad en pad radst af endanlegum samningum Slilicor Materials um fyrirhugad
verkefni félagsins & Grundartanga. Onnur verkefni samkvamt fjarhagsaaetlun eru eins og raé er fyrir gert. Handbaert fé var
1.618,6 mkr i lok timabils en geeti laekkad pegar lidur a arid m.a. vegna fjarfestinga.

Utlit er fyrir ad nidurstada arsins 2016 verdi mogulega eitthvad hagstaedari en gert var rad fyrir i fjarhagsdaetlun &rsins.
Helstu évissupaettir par ad lutandi rddast af préun voruflutninga og uthlutun 168a, en adrir lidir settu almennt ad vera i
samrami vid fjarhagsdeaetlun arsins.

Eftirfarandi tafla dregur saman kennit6lur Faxafléahafna fyrir 6 manada uppgjor arin 2012-2016:

Faxafl6ahafnir 2012 2013 2014 2015 2016
Eiginfjarhlutfall 83,2% 83,6% 86,3% 89,3% 90,4%
Ardsemi eigin fjar -0,5% 2,7% 2,3% 1,4% 3,6%
Veltufjarhlutfall 12,64 1,73 1,73 3,60 4,96
Langtimaskuldir/eigid fé 18,8% 13,2% 9,8% 8,1% 7,1%
Uppgreidslutimi 2 2 1 1 1

Fjarmalaskrifstofa vekur athygli a:




e Rekstarnidurstada er um 200 mkr betri en azetlun timabilsins gerdi rad fyrir og um 145,5 mkr betri en fyrir sama timabil {
fyrra.

e Stada a handbaeru fé er mjog god og synir sterka stodu fyrirtakisins. Veltufjarhlutfall er mjog gott.

e Kennitolur félagsins lysa miklum fjarhagslegum styrk. Mea tilliti til pess hefur félagid alla burdi til pess ad greida eigendum
sinum ardgreidslur i framtidinni.

Abendingar Fjarmalaskrifstofu:
e Vakin er athygli a hau eiginfjar- og veltuhlufalli en lagri ardsemi eigin fjar sem bendir til ad fjarbinding i félaginu sé haerri
en félagid getur avaxtad med gédu moti.

o Mikilvaegt er ad méta eigendastefnu, ahaettu- og ardgreidslustefnu fyrir félagid.




Félagsbustadir

Halfsarsuppgjor Félagsbistada er gert

Raun Raun

Félagsbustadir hf. (mkr, Fravik i4
' (mkr) jan-n 2016 jan-itn 2015 samkvamt alpjédlegum
Rekstrartekjur 1.625 1543 31 5 3% reikningsskilastodlum IFRS i samraemi vid 90.
Rekstrargiold P 816 38 6% gr. laga um arsreikninga nr. 3/2006 og
‘ reglugerd um framsetningu og innihald
., . . . N ¥ _ (% , . . . .
Fjdrmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 943 972 29 3,0% 4rsreikninga og samstadureikninga.
Anriffjarfestingaeigna 5.554 1.406 4.149 295,1%
Samkveemt 39. gr. laga nr. 3/2006 um
Rekstrarnidurstada 5.382 1.161 4.221 363,6%

arsreikninga mega félég, sem eru med
starfsemi 4 svidi fjarfestinga i fjarfestingaeignum, meta eignir og skuldbindingar sem peim tengjast innan pessarar starfsemi
til gangvirdis. Med fjarfestingaeign er att vid eign sem atlud er til 6flunar tekna, svo sem til utleigu, en ekki til notkunar i
rekstri félagsins.

i halfsarsuppgjori Félagsbustada og Reykjavikurborgar fyrir 4rid 2016 eru fjarfestingareignir metnar til gangvirdis.
Hagnadur nam 5.382 mkr 3 fyrri helmingi ars 2016 en var 1.161 mkr fyrir sama timabil 4rid 2015.

Rekstrarhagnadur fyrir vaxtagjold, verdbaetur lana og matsbreytingu fjarfestingaeigna jokst um 6,0% milli
ara, var 771 mkr a fyrri hluta arsins 2016 en var 727 mkr & fyrri hluta arsins 2015. Hrein vaxtagjold namu 502 mkr og
hakkudu um 4,8% milli éra. Fyrri hluta ars 2016 nam vaxtapekja rekstrarhagnadar 1,55 midad vid 1,52 fyrir sama timabil
arid 4 undan.

Rekstrarafkoma fyrir verdlagsbreytingar lana og matsbreytingu eigna nam 269 mkr 4 fyrri hluta arsins
2016 midad vid 248 mkr fyrir sama timabil arid @ undan sem er 8,3% aukning milli ara. Verdbreyting lana nam samtals 441
mkr en 3 timabilinu haekkadi visitala neysluverds til verdtryggingar um 1,4%. Vid mat & eignum Félagsbustada til utleigu er
studst vid fasteignamat sem bjédskra islands reiknar og tekur gildi i upphafi ars 2017 (verdmaeti m.v. feb 2016), ad teknu tilliti
til 4,8% hakkunar 3 visitolu ibudaverds i fjolbyli & hofudborgarsvaedinu fra febrdar 2016 til loka timabilsins. Matsbreyting
fjarfestingaeigna félagsins nam 5.554 mkr a fyrri hluta drs 2016 en var 1.399 mkr fyrir sama timabil arié 2015.

Rekstrartekjur Félagsbustada hf. & fyrri hluta arsins 2016 ndamu 1.625 mkr, sem er 5,3% aukning tekna fra sama timabil
arid a undan, adallega vegna verdlagshaekkunar leigu og staekkunar eignasafnsins.

Rekstrargjold ndmu samtals 854 mkr & fyrri hluta ars 2016 og haekkudu um 4,6% milli ara. Af einstékum rekstrarbattum
haekkadi rekstrarkostnadur fasteigna um 11,6% og gjaldfeert vidhald fasteigna minnkadi um 5,5% en pad er a timabilinu
20,2% af heildartekjum. Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur a fyrri hluta ars haekkadi um 13,7% milli ara.

Heildareignir Félagsbustada hf. um mitt &r 2016 ndmu 59,6 makr og hafa aukist um 6,1 makr frd aramétum (11,3%)
adallega vegna matsbreytinga fjarfestingaeigna félagsins. Eigid fé félagsins nam 27 makr um mitt ar 2016 og jokst um
teeplega 5,4 makr frad dramdétum, eda um 24,8%. Eiginfjarhlutfall er 45,3% um mitt ar 2016 en var 40,2% um aramot.

Heildarskuldir fyrirtaekisins um mitt 4r 2016 eru 32,7 makr en voru 32,2 makr i 4rslok 2015.

Handbzert fé fra rekstri er 148 mkr fyrri hluta ars 2016 en var 182 mkr fyrir sama timabil arid & undan. Laekkunin skyrist
adallega af breytingum a rekstrartengdum skammtimakréfum og skuldum. Fjarfestingar & fyrri hluta ars 2016 ndmu 304 mkr
midad vid 463 mkr fyrir sama timabil arid 4dur. Fjdrmognunarhreyfingar fyrri hluta ars 2016 nema 157 mkr, samanborid vid
278 mkr arid a0ur. Fyrri hluta ars 2016 keypti félagid 8 ibudir en engin ibud var seld.

Eftirfarandi tafla dregur saman kennitolur Félagsbustada fyrir halfsarsuppgjor 2014-2016 skv. gangvirdisuppgjori:

Félagsbustadir - gangsvirdisuppgjor 2014 2015
Vaxtapekja (EBIT/netté gr.vextir) 1,59 1,52 1,55
Skuldapekja (EBIT/(afb. + netto gr. vextir)) 1,03 0,99 1,00
Eiginfjarhlutfall 33,6% 37,9% 45,3%
Veltufjarhlutfall 0,20 0,10 0,10
Langtimaskuldir/eigid fé 191,3% 156,2% 115,9%
Uppgreidslutimi 53 60 58




Fjarmalaskrifstofa vekur athygli a:

A timabilinu jukust heildareignir félagsins mikid, eda um 11,3%, adallega vegna matsbreytingar fjdrfestingaeigna. Vid mat
4 verdmeeti fjarfestingaeigna félagsins er studst vid nyutgefid fasteignamat, sem midast vid verdlag i febriuar, og
verdproun fra febrdar til loka timabilsins er daetlud midad vid proun visitdlu ibudaverds i fjolbyli 8 héfudborgarsvaedinu.
bessi matsadferd getur skapad skekkju sem kallar a leidréttingu pegar nytt fasteignamat kemur Gt vegna pess ad adferdin
gerir rad fyrir ad verdmaeti fasteigna félagsins proist innan &rsins i samraemi vid medalverdpréun a héfudborgarsvaedinu.
nyutgefnu fasteignamati reynist verdmaeti eigna Félagsbustada téluvert meira en gert haféi verid rad fyrir i arsuppgjori
félagsins og skyrir pad ad hluta mikla haekkun 8 metnum eignum félagsins i uppgjorinu nd. Matsbreyting fjdrfestingaeigna
skyrist ad 60ru leyti af haekkun visitdlu ibudaverds um 4,8% fra februar til juni. Ovist er hversu vel pessi hakkun
endurspeglar raunaukningu & verdmeeti eigna félagsins & timabilinu og getur hun kallad a leidréttingu vid atgafu
fasteignamats a naesta ari, til hakkunar eda laekkunar.

Hagnad félagsins & fyrstu sex manudum arsins ma ad mestu leyti rekja til 5,6 makr matsbreytingar fjarfestingaeigna.
Mikilveegt er ad hafa i huga ad hagnadur sem rekja ma til haekkunar fasteignaverds verdur adeins innleystur med solu
eigna og pvi hefur hann Iitid ad segja um grunnrekstur félagsins medan ekki eru aform um ad minnka frambod leiguiblda.
Hakkun fasteignaverds hefur raunar neikvaed ahrif & grunnrekstur félagsins par sem hun leidir til harri kostnadar vid
rekstur fasteigna, vidhaldsframkvaemdir og 6flun nyrra eigna. Tekjur félagsins hafa ekki haldid i vid ver8préoun pessara
kostnadarlida par sem tekjur fylgja visitolu neysluverds til verdtryggingar sem hakkadi adeins um 1,4% a timabilinu.

Kostnadur vid rekstur fasteigna (p.m.t. skattar og gjold) haekkudu um 11,5% milli ara, adallega vegna hakkunar
hasfélagsgjalda og haekkunar fasteignamats. Laun og launatengd gjold haekkudu um 18,6% vegna kjarasamninga og
radningar nys fjdrmalastjéra hja fyrirtaeekinu. Annar skrifstofu- og stjdrnunarkostnadur haekkadi um 31,1% en pessi lidur er
litill hluti heildarrekstrarkostnadar. Gjaldfaerdur vidhaldskostnadur laekkadi hins vegar um 5,5% og var 20,2% af tekjum en
fyrir arid i heild gert rad fyrir pvi ad kostnadurinn verdi 21,3% af tekjum.

A timabilinu var gengid fra langtimafjdrmognun & stérum hluta skammtimaskulda vid lanastofnanir og skulda vegna
fasteignakaupa sem voru utistandandi i lok sidasta ars. Annars vegar var tekid 500 mkr lan hja Lanasjédi sveitarfélaga med
vedi { Utsvarstekjum borgarinnar og hins vegar voru tekin félagsleg lan hja ibudalanasjoédi. i lok juni stédu eftir 549 mkr i
skammtimaskuldir og skuldir vegna fasteignakaupa og er gert rad fyrir ad pessar skuldir verdi fjarmagnadar med
langtimaldnum fra ibudalanasjédi a sidari hluta arsins.

Vaxtapekja (1,55) og skuldapekja (1,00) félagsins eru yfir lagmorkum (1,4 og 0,9) sem voru skilyrdi fyrir veitingu
vedheimildar borgarsjods vegna endurfjarmognunar 4 FEL97 skuldabréfaflokknum hja Lanasjodi sveitarfélaga arid 2013.
Vakin er athygli 4 pvi ad ibudakaup félagsins a sidasta ari voru ad mestu fjarmoégnud med skammtimaladnum en vextir af
pessum lanum eru taldir sem hluti fjarfestingakostnadar (peir eru eignfaerdir en ekki gjaldfeerdir) og ekki eru greiddar
afborganir af peim. begar skammtimalanin hafa ad fullu verid endurfjarmégnud med langtimalanum verda vaxtapekja og
skuldapekja lakari sem nemur greiddum afborgunum og voxtum af pessum l[anum.

{ juni voru sampykkt & Alpingi 16g um almennar ibudir sem marka nyja umgjord um studning hins opinbera vid
uppbyggingu eda kaup a leiguhtsnaedi fyrir tekjulaga. Gert er rad fyrir ad fyrstu verkefni i nyja kerfinu fari af stad &
haustmanudum.

Abendingar Fjarmalaskrifstofu:

Uppgjorid ber vott um nokkud gott jafnvaegi i grunnrekstri Félagsbustada og eru fjarhagslegir maelikvardar eins og
vaxtapekja og skuldapekja umfram lagmork sem sett hafa verid. Hins vegar er ljost ad kostnadur vid rekstur fasteigna
félagsins, vidhaldsframkvaemdir og 6flun nyrra eigna hefur aukist toéluvert umfram tekjur undanfarin misseri og horfur er a
ad svo verdi afram vegna penslu a fasteignamarkadi. bessi proun getur 6gnad sjalfbeerni félagsins, sérstaklega par sem til
stendur ad fjolga eignum félagsins toluvert & naestu arum. Hafin er greining af halfu félagsins a vidhaldsporf fasteigna til
lengri og skemmri tima og unnid er ad nyju gjaldskrarlikani. Mikilveegt er ad leitad verdi allra leida til ad tryggja
hagkvaemni vidhalds- og nyframkvaemda, m.a. med Utbodum og virku kostnadareftirliti, og ad metin verdi porf a
endurskodun gjaldskraa félagsins i ljosi vaxandi kostnadar.

A6 mati fjarmalaskrifstofu er astaeda til ad fylgjast ndid med préun efnahagsmala og byggingamarkadar 4 naestu misserum
og meta hvort vaxandi pensla gefi tilefni til ad endurskoda afangaskiptingu a steekkunaraformum félagsins. Nysampykkt
16g um opinber fjarmal gera rad fyrir ad opinberir adilar rifi seglin pegar merki eru um uppgang i hagkerfinu og penji pau i
stadinn 4@ samdrattartimum, enda stydur pad badi vid efnahagslegan stédugleika og leidir til minni
framkveemdakostnadar par sem samkeppni um vinnuafl er minni 4@ samdrattartimum. | tilviki Félagsbustada hefur
framkveemdakostnadur bein ahrif & pad leiguverd sem félagid getur bodid.

Log um almennar ibudir voru sampykkt a Alpingi i jani. Mikilveegt er ad félagid vinni ad pvi @ naestu manudum ad greina
ahrif laganna @ framkveemdaaform félagsins naestu arin og ad tryggja fjarmognun framkveemdanna i pessu nyja umhverfi.
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Orkuveita Reykjavikur

Rekstrarniourstada samstsedunnar

Raun Raun

Orkuveita Reykjavikur (mkr) jan<jin 2016 jan-jin 2015 var jékvalec’i um 5,.029,rr.1kr,samanbo.r,i6 vid
Rekstrartekjur 20.955 20.479 476 2,3% hagnad 4 sama tima arid adur ad fjarhaed
2.260 mkr.
Rekstrargjold -13.518 -12.242 | -1.275 10,4%
Fjarmunatekjur og (fiarmagnsgjold) -935 -6.109 5.174 -84,7% Hagnaaur fyrir fja'rmagnsliai, skatta
Tekjuskattur 1.474 133 | -1.607 | -1211,5% | og afskriftir (EBITDA) var 12.741 mkr
Rekstrarnidurstada 5.029 2.260 2.769 122,5% samanborid vid 13.036 mkr 2015. EBITDA er

bvi 2,3% laegri en a sidasta ari.

Rekstrartekjur timabilsins ndmu 20.955 mkr en voru 20.479 mkr 4 sama timabili 2015 sem er 2,3% haekkun. Tekjuaukning
vard i 6llum midlum & drinu sem medal annars ma rekja til verdlagstengingar gjaldskraa. Tekjur af rafmagnssolu haekkudu um
109 mkr, sala a heitu vatni haekkadi um 101 mkr milli ara vegna aukinnar notkunar.

Tekjur skiptast a prja starfspaetti: Orku nattirunnar, Veitur og adra starfsemi. Framleidsla raforku, sala hennar og gagnaveita
eru samkeppnisrekstur og nema tekjur peirra 33,0% af heildartekjum samstadu OR.

Rekstrargjold timabilsins ndmu 13.518 mkr ad medtdldum afskriftum en voru 12.242 mkr 4 sama timabili 2015 sem er
10,4% haekkun.

Laun og launatengd gjold haekkudu um 626 mkr milli ara og ma pad rekja til fijdlgunar starfsmanna vegna nyrra verkefna og
kjarasamninga.

Rekstrarhagnadur (EBIT) nam 7.438 mkr en var 8.237 mkr & sama timabili i fyrra og laekkadi um 9,7% milli ara.
Fjarmagnslidir voru neikvaedir um 931 mkr & timabilinu en voru neikvaedir um 6.113 mkr fyrir ari sidan.
Heildareignir voru 305.505 mkr i lok timabilsins en voru 310.990 mkr i lok &rs 2015.

Eigid fé i lok timabils var 116.892 mkr en var 114.771 mkr i lok &rs 2015.

Heildarskuldir fyrirtaekisins i lok timabils voru 188.612 mkr en voru 196.218 mkr i arslok 2015 og hafa pvi laekkad um 7.606
mkr fra arslokum 2015. Vaxtaberandi skuldir hafa laeekkad um 7.560 mkr fra arslokum. Skuldir vegna innbyggdra afleida i
raforkusdlusamningum hafa laekkad um 2.342 mkr.

Handbazert fé fra rekstri nam 11.774 mkr & timabilinu og haekkadi um 6,6% midad vid fyrra ar. Haekkunina ma einna helst
rekja til laegri vaxtagreidsina og tekna af varnarsamningum.

Fjarfestingarhreyfingar ndmu 5.174 mkr fyrstu 6 manudi arsins samanber 1.600 mkr 4 sama tima 2015. Fjarfesting i
varanlegum rekstrarfjarmunum nam 5.569 mkr en var 3.320 mkr & sama timabili 2015.

Fjarmognunarhreyfingar timabilsins netté voru Utstreymi ad fjarhaed 4.746 mkr en voru Utstreymi upp & 8.627 mkr &
sama tima 2015.

Orkuveita Reykjavikur hefur fylgt adgerdadaetlun ,,Planinu” sem unnid var i samstarfi vid eigendur fra vormanudum 2011. |
Planinu voru sett mjog metnadarfull markmid um adhald i rekstri og minnkun fjarfestinga auk sampykktra leidréttinga 4
gjaldskra, eignasolu og lans fra eigendum.

Arangur Plansins & fyrri helmingi arsins var 303 mkr betri en gert var rad fyrir sem rekja ma fyrst og fremst til leekkunar
annarra fjarfestinga um 214 mkr umfram aaetlun og tekna vegna leidréttingar gjaldskrar umfram markmid um 188 mkr. A
arunum 2011 til 2016H1 er heildararangur Plansins um 8.487 mkr umfram markmid timabilsins.

bratt fyrir ad markmid Plansins hafi hingad til gengid eftir eru skuldir Orkuveitunnar verulegar og ahrif vaxta, alverds og
gengis geta verid mikil & rekstur og efnahag fyrirtaekisins. Alverd, sem hefur verid i sogulegu lagmarki undanfarid, hefur
neikvaed ahrif a tekjur en @ méti hefur gengisstyrking og lagir vextir haft jakveed ahrif. Orkuveitan hefur haldid afram ad
styrkja lausafjarstodu sina og aukid toku dhaettuvarnarsamninga til pess ad verja sjodstreymid.




Eftirfarandi tafla dregur saman kennitolur Orkuveitu Reykjavikur jantar — juni 2012-2016:

Orkuveita Reykjavikur 2012 2013 2014
Eiginfjarhlutfall 20,9% 22,2% 29,5% 34,0% 38,3%
Ardsemi eigin fjar -3,0% 12,9% 9,8% 4,6% 9,1%
Veltufjarhlutfall 0,29 0,67 0,87 0,77 0,88
Skuldsetningarhlutfall 332,5% 306,3% 212,0% 170,7% 138,0%
Skuldapekja (EBIT /gr afb + Netto gr. vextir) 0,64 0,46 0,53 0,77 1,03
Skuldapekja (EBITDA /gr afb + Nettd gr. vextir) 0,99 0,69 0,84 1,21 1,77
Vaxtapekja (EBIT/(n.greiddir vextir) 2,87 2,85 3,47 3,85 5,20
Vaxtapekja (EBITDA/(n.greiddir vextir) 4,49 4,29 5,47 6,09 8,91
Uppgreidslutimi lana (skuldir/veltuf.fra rekstri) 11,4 9,7 10,5 9,6 8,9
Veltufé fra rekstri/rekstrartekjum 52,2% 55,6% 50,6% 51,3% 50,7%
Framlegd 66,0% 66,8% 63,0% 63,7% 60,8%

i eftirfarandi toflu eru syndir fjarhagslegir maelikvardar til ardgreidslu og ardgreidsluskilyrdi fyrirtaekisins fyrir drin 2016-

2018:

2012* 2013* 2014* 2015* 2016F2 Skilyrdi
Veltufjarhlutfall 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 >1,0
Eiginfjarhlutfall 20,4% 28,6% 33,2% 36,9% 38,3% >35%
FFO vaxtapekja 3,5x 4,0x 5,6x 5,5x 5,2x >3,5x
RCF / nett6 skuldir 8,3% 10,6% 12,8% 13,8% 14,3% >11%
FFO /nett6 skuldir 8,3% 10,6% 12,8% 13,8% 14,3% >13%

*Gildiilokars

Fyrirtaekid er eins og 40ur vidkveemt vegna ytri patta; vaxta, gengis og alverds, en verulega battur rekstur og ahaettuvarnir
styrkja fjarhagsstodu pess.

i juni 2016 samdi OR um endurfjdgrmoégnun & lani ad fjarhaed 4,6 makr. Lanid var kaluldn sem koma atti til greidslu { desember
2016. Samid var um greidslu @ 1,9 makr med fjorum afborgunum a sex manada fresti og lokaggjalddaga 14. desember 2018.
Afgangurinn, 2,7 makr, var endurfjarmagnadur med utgafu bréfa i skuldabréfaflokknum OR090546.

Fjarmalaskrifstofa vekur athygli a:

Heildararangur Plansins er nd ordinn 57,2 makr sem er 8,5 mkr yfir markmidi timabilsins 2011-2016F2. Fyrirtaekid hefur
pegar nad 51,3 makr heildarmarkmidi Plansins fyrir drin 2011-2016.

Vaxtaberandi skuldir og greidd vaxtagjold halda afram ad laekka. Frd midju sidasta ari hafa vaxtaberandi skuldir laekkad
um 19,5 makr eda 11,0% og greidd vaxtagjold hafa laekkad ur 2,2 makr i 1,9 makr eda um 14,6%.

Toluverdur vidsnlningur er a fiarmagnslium samanborid vid fyrra ar. A timabilinu voru tekjuferdir 2,3 makr vegna
gangvirdisbreytinga innbyggdra afleida i raforkusélusamningum, samanborid vié 4,2 makr gjaldfeerslu fyrir ari sidan.
Alverd haekkadi um 8,6% 4 timabilinu sem leiddi til haekkunar & framvirkum alverdsferlum & markadi og um leid haekkudu
vaentar tekjur OR af raforkusoélu til stéridju Ut liftima raforkusélusamninga. Fra lokum uppgjérstimabilsins hefur alverd
stadid nokkurn veginn i stad og pvi er liklegt ad aftur verdi tekjufaersla vegna innbyggdra afleida i niu manada uppgjori.
Horfur eru & ad medalalverd & arinu 2016 verdi nokkud i samraemi vid forsendur aaetlunar fyrirtaekisins fyrir arid 2016. |
fimm ara aaetlun er gert rad fyrir ad alverd haekki jafnt og pétt naestu arin og verdi fjordungi haerra ad jafnadi arid 2021
en pad var i lok ars 2015.
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Gengismunur hefur tiltdlulega litil ahrif & rekstrarreikning par sem vegast 4 sveiflur i gengi kronu gagnvart evru (3,3%
styrking kronu sem hefur jakvaed ahrif), Bandarikjadal (5,7% styrking krénu sem hefur neikvaed ahrif), japonsku jeni (9,7%
veiking krénu sem hefur neikvaed ahrif) og svissneskum franka (3,9% styrking kronu sem hefur jakvaed ahrif). Veikingu
krénu gagnvart jeni ma m.a. rekja til aséknar i gjaldmidilinn & alpjédamoérkudum vegna nidurstodu pjédaratkvaeda-
greidslu um utgongu Breta Ur Evrépusambandinu.

Gengispréun hefur pé neikveed ahrif 8 eigid fé. Hagnadur timabilsins var 5,0 makr en eigid fé haekkadi adeins um 2,1
makr vegna neikveedra ahrifa gengisstyrkingar krénu gagnvart dollar & eigid fé Orku nattarunnar.

bad sem af er ars hefur fyrirteekid tekid langtimaldn sem nemur 1,0 makr i tveimur nyjum skuldabréfaflokkum, annars
vegar til 8 dra (OR090524) og hins vegar til 30 dra (OR090546). Flokkarnir eru an dbyrgdar eigenda og stefnt er ad frekari
Utgafu i peim & naestu misserum. [ juni samdi OR um endurfjarmoégnun & lani ad fjarhaed 4,6 makr sem var kiluldn og atti
ad koma til greidslu i desember 2016 sbr. nanari upplysingar hér ad framan. Fyrirtaekid a nu i vidraeedum vid Evrépska
fjarfestingabankann (EIB) um lantoku ad fjarhaed 70 milljonir evra, sem jafngildir ramum 9 makr @ ndverandi gengi, par
sem gert er rad fyrir dbyrgd eigenda.

Abendingar Fjarmalaskrifstofu:

Tekjur fyrirtaekisins jukust um 2,3% fra fyrra ari medan rekstrarkostnadur jokst um 10,4% og afskriftir um 10,5%. Framlegd
fyrirtaekisins (EBITDA) drést pvi saman um 2,3% milli ara og rekstrarhagnadur (EBIT) drdost saman um 9,7%. Framlegd sem
hlutfall af rekstrartekjum minnkadi ur 63,7% i 60,8% og hefur minnkad ur 66,8% fra arinu 2013.

i lok timabilsins atti fyrirtaekid 8,5 makr i formi handbaers fjar, bundinna innldna og markadsverdbréfa samanborid vid
11,2 makr fyrir ari sidan. Veltufjarhlutfall var 0,88 i lok timabilsins samanborid vid 0,77 arié adur. Skv. azetlun OR er i lok
ars gert rad fyrir ad handbezert fé, bundin innlan og markadsverdbréf nemi um 19 makr og ad veltufjarhlutfall verdi yfir 1,0
sbr. markmid ardgreidsluskilyrda fyrirtaekisins. bessi daetlun er had pvi ad fyrirtaekid nai markmidi um alls 15,7 makr
lansfjdrmodgnun a arinu 2016 og ad greidsla berist undir lok ars vegna skuldabréfs sem er i eigu OR og metid er 4 8,6 makr i
uppgjorinu.

Fjarhagslegir maelikvardar OR eru enn yfir morkum ardgreidsluskilyrda, ad fratoldu veltufjarhlutfalli. Fjarmalaskrifstofa
tekur undir pau sjénarmid sem koma fram i umsogn rynihdps eigenda ad beitt verdi varfaerni vid greidslu ards og ad 16g6
verdi ahersla 4 hakkun lanshaefiseinkunnar fyrirteekisins. Til pess parf OR m.a. ad syna fram a getu til ad na afram
markmidum sinum 4 naestu arum asamt pvi ad draga ur dhaettum i rekstri.




Slokkvilio hofudborgarsvaedisins bs

Sex maéanada u jor félagsins inniheldur
slokkvili6 hafubborgarsveeSisinsbs. (miaj . oon  Raun Frévik ppgjor 1clag o
jan-jin 2016 jan-jin 2015 samstaedu SHS (mddurfélag), SHS fasteignir
Rekstrartekjur 1.253 1.200 53 4,4% ehf. og Almannavarnir
Rekstrargjold -1.081 -930 -151 16,3% | hofudborgarsvaedisins.
Fjdrmunatekjur og (fjarmagnsgjold) -1 -7 5 -80,4% Rekstrarnidurstada fyrstu sex
Tekjuskattur 6 > 2 354% | manudi arsins 2016 var jakvaed um
Rekstrarnidurstada 164 259 94 -36,5% 164 mkr, fyrir sama timabilid 4rid 2015 var

rekstrarnidurstadan jakvaed um 259 mkr. | daetlun arsins var gert rad fyrir hagnadi upp 4 rimar 28 mkr. | Gtkomspa er gert
rad fyrir ad dzetlun arsins standist par sem seinni helmingur arsins er pyngri. Talid er liklegt ad launalidurinn fari fram uar
azetlun en @ moéti haekka tekjur vegna sjukraflutninga meira en gert var rad fyrir.

Rekstrartekjur ndmu 1.253 mkr sem eru 4,5% haerri tekjur en fyrir sama timabil 4rid 2015. Framlag eigenda nam 694 mkr
og haekkar ekki milli ara. Tekjur vegna sjukraflutninga eru 483,5 mkr sem er haekkun um 51 mkr, adrar sértekjur voru 27 mkr
sem er svipad og 4 sama timabili i fyrra. Tekjur détturfélagana voru um 49 mkr sem er haekkun um 4. mkr milli ara.

Rekstrargjold an afskrifta namu 1.039 mkr sem er um 17% haekkun milli éra. Launakostnadur haekkadi um 22,4% & milli 4ra
og fer Ur 716 mkr i 877 mkr. Gera ma rad fyrir ad launakostnadur haekki enn meira 4 seinni hluta arsins vegna endurmats a
starfsmati fra arinu 2013 sem gildir afturvirkt til 1. mai 2014.

Heildareignir ndmu 2.526 mkr og bar af ndmu fastafjarmunir 2.008 mkr Heildarskuldir voru 719 mkr og hafa laekkad um
136 mkr fra sama timabili i fyrra. Asteedan fyrir pessari leekkun er ad peir peningar sem fengust Ut Ut démsmaélinu vid
Lanasjéd sveitarfélaga voru notadir til ad greida upp lan vid islandsbanka.

Eigi0 fé nam 1.806 mkr og hefur haekkad um 245 mkr fra pvi i fyrra.

Fjarfestingahreyfingar namu 19 mkr en i fyrra voru fjarfestingahreyfingar 48 mkr.

SHS fasteignir

Undir SHS heyrir détturfélagid SHS fasteignir, sem a og rekur pau mannvirki sem hysa starfsemina.

Rekstrarhagnadur SHS fasteigna fyrstu sex manudi arsins var 25 mkr en rekstrarhagnadur 4 sama timabili i
fyrra var 19 mkr.

Rekstrartekjur félagsins voru 82 mkr, rekstrargjéld an afskrifta voru 30 mkr og fjarmagnslidurinn var neikvadur um 9 mkr.

Heildareignir ndmu 1.020 mkr sem er svipad og & sama timabili i fyrra. Heildarskuldir voru 742 mkr og hafa laekkad um 55
mkr & milli dra.

Fjarfestingahreyfingar voru engar 4 timabilinu.

Eftirfarandi tafla dregur saman kennitolur SHS samstaedunnar fyrir 6 manada uppgjér arin 2012-2016:

SHS - samstaeda 2012 2013 2014 2015 2016
Eiginfjarhlutfall 32,5% 56,0% 53,4% 64,6% 71,5%
Ardsemi eigin fjar 115,3% 14,4% 21,1% 39,8% 20,0%
Veltufjarhlutfall 2,11 1,27 1,63 0,68 1,06
Langtimaskuldir/eigid fé 164,1% 46,9% 53,7% 20,0% 12,8%
Uppgreidslutimi 2 2 2 1 1

Fjarmalaskrifstofa vekur athygli a:

e SHS gerdi upp lan vid Glitni & arinu 2008 med fyrirvara um leidréttingu 4 uppgjori ef nidurstada démstdla i
gengislanamalum syndi ad um ofgreidslu hafi verid ad raeeda. Krafa SHS hljédar upp a ramar 213 mkr. SHS tapadi malinu
fyrir héradsdomi nu i april sl. en hefur afryjad peim urskurdi til Haestaréttar. Nidurstodu Haestaréttar er ad veenta a arinu
2017.

e Skuldahlutfoll eru mjog vidunandi. Eiginfjarhlutfall hefur haekkad verulega undanfarin ar og er ordid mjog dszettanlegt.

e Rekstraruttekt 8 SHS & vegum félagsins og stjornar SSH stendur yfir og er nidurst6du og tillagna ad vaenta a naestu vikum.




SORPA bs

Raun

Raun

Rekstrarnidurstada fyrstu sex

Sorpabs. (mkr) o Fravik , .. ..
jan-jin 2016 jan-jin 2015 manudi arsins 2016 var jakvaed um
Rekstrartekjur 1.567 1.317 250 19,0% taepar 133 mkr en var jékvaea um taepar

Rekstrargjold -1.427 -1.100 -327 29,7% 210 mkr 4 sama tima &rid 2015.
Fjdrmunatekjur og (fiarmagnsgjold) -7 -7 0 2,5% .
: Rekstrartekjur voru 1.567 mkr og
Rekstrarnidurstada 133 210 -77 -36,6% o,

haekkudu milli dra um 250 mkr eda um

19,0%. Tekjur voru 50,3% af dsetludum heildartekjum drsins 2016. Helstu skyringar & fravikum milli ara voru peer ad
mottokugjold haekkudu vegna aukins magns og verdlagsbreytinga, tekjur Gdda hirdisins jukust um 15,4% og sala
endurvinnsluafurda jokst um 13,2%. Rekstrartekjur endurvinnslustédvanna haekkudu um 31,1%.

Rekstrargjold voru 1.427 mkr og haekkudu milli &ra um 327 mkr eda um 29,7%. Rekstrargjold voru 50,9% af aaetludum
utgjoldum arsins 2016. Bruttékostnadur endurvinnslustédvanna haekkadi um 31,1% milli dra og var 58,5% af dsetludum
heildarutgjoldum endurvinnslustédvanna (og grenndargamanna). Skyrist su breyting m.a. vegna verulega aukins magns og
umferdar, vegna nys starfsmats og kjarasamninga. Rekstrarkostnadur grenndargamakerfisins haekkadi einnig vegna breytts
fyrirkomulags og aukinnar pjonustu.

Heildareignir vid lok timabilsins ndmu 2.874 og haekkudu um 11,5% frd fyrra &ri, par af ndmu fastafjarmunir 1.518 mkr og
veltufjdrmunir 1.357 mkr.

Heildarskuldir voru 967 mkr i lok timabils en voru 1.009 mkr arid adur og leekkudu pvi um 4,2% fra fyrra ari.
Langtimaskuldir voru 298 mkr og leekkudu um 18,6% a milli ara og skammtimaskuldir voru 414 mkr i lok timabils, laekkudu um
1,7% & milli ara.

Eigio fé nam 1.908 mkr vid lok timabils og haekkadi um 21,7% milli ara.

Fjarfestingahreyfingar voru i heildina 71 mkr og leekkudu um 40,4% & milli dra en & sama tima fyrir 4ri ndmu
fjarfestingarhreyfingar 120 mkr. Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum nédmu 71,5 mkr, par af voru fjarfestingar a
endurvinnslustédvunum 17,7 mkr. Fjarfestingar i Gufunesi namu 7,1 mkr en fjarfesting i Alfsnesi og svaedisaaetlun var 47,8
mkr. Bygging gas- og jardgerdarstodvar sem fyrirhugud var & arinu hefur tafist af ymsum sékum og pvi voru fjarfestingar
nokkru minni en aaetlanir gerdu rad fyrir.

Fjarmognunarhreyfingar Greiddar afborganir langtimaldna namu 82 mkr en engin ny lan voru tekin & timabilinu.

Handbazert fé fra rekstri i lok timabils nam 106 mkr, en var 319 mkr fyrir ari og laekkar pvi um 213 mkr milli timabila.
Skyringar & pessari breytingu er ad meginhluta si ad rekstarhagnadur minnkadi milli timabila um 77 mkr, og
skammtimakréfur haekkudu um 100 milljonir milli timabila. Megin skyringin er su ad eigendur SORPU hafa ekki gert upp
rekstrarhalla af rekstri endurvinnslustédvanna &rid 2015. Handbaert fé i lok timabils nam 890 mkr, en var 812 mkr fyrir arid
sidan og hefur pvi haekkad um 78 mkr & milli dra eda um 9,6%.

Eftirfarandi tafla dregur saman kennitélur SORPU bs. fyrir 6 manada uppgjor &rin 2012-2016:

Sorpa 2012 2013 2014 2015* 2016
Eiginfiarhlutfall 68,8% 68,6% 64,5% 60,8% 66,4%
Ardsemi eigin fjar -4,1% 2,5% 8,7% 30,9% 15,0%
Veltufjarhlutfall 1,37 1,64 2,31 2,65 3,28
Langtimaskuldir/eigid fé 18,8% 19,7% 29,5% 23,3% 15,6%
Uppgreidslutimi 3 2 2 1 1

*A sidari hluta arsins 2014 var breytt um reikningsskilaadferd vid reikningsfaerslu endurvinnslustodva sem hefur
&hrif & eiginfjarhlutfall, ardsemi eiginfjar og hlutfallid langtimaskuldir/eigid fé. Kennitélum fyrri dra hefur ekki verid
breytt til samraemis.

Fjarmalaskrifstofa vekur athygli a:

e Rekstrarnidurstadan er asaettanleg og stada handbeers fjar sterk.
e Helstu ahaettur i rekstri SORPU tengjast ytra efnahagsumhverfi og eftirspurn eftir pjénustu fyrirtaekisins.

e Fyrirhugadar eru miklar fjarfestingar vegna hertra reglna um medferd og urdun drgangs. Mikilvaegt er ad greina valkosti
og hagkvaemni peirra, fjadrmoégnun og ahrif 8 notendur pjénustunnar og eigendur SORPU.

e Rekstraruttekt 8 SORPU & vegum félagsins og stjornar SSH stendur yfir og er nidurstodu og tillagna ad veenta 4 naestu
vikum.




Abendingar Fjarmalaskrifstofu:
e Eigendur SORPU hafa ekki gert upp rekstrarhalla af rekstri endurvinnslustédvanna arié 2015 sem nam 50,8 mkr.

Straeto bs
stratébs. (mkr) ‘R’au; . ‘R’au; L Frivik Re’kstra-r?la.urstaaa fyrs.tu sex
jan-jun 2016 _jan-jun 2015 manudi arsins 2016 var neikvaed um
Rekstrartekjur 3.618 3.288 330 10,0% . ,

43 mkr, sem er betri afkoma en aaetlun

~ _ ~ [ , o ., . .
Rekstrargjold 3.665 3.306 359 10,8% timabilsins gerdi rad fyrir en par var gert rad

Fiarmunatekjur og (fjirmagnsgjod) 4 ! 3 | 2652% | fyrir 121 mkr tapi fyrstu sex manudi arsins.

Rekstrarnidurstada -43 -17 -26 150,3%

Rekstrartekjur Streté voru um 3.618
mkr sem er um 147 mkr haerra en daetlun gerdi rad fyrir. Fargjaldatekjur voru 812 mkr sem er nokkur vegin i takt vid datlun
timabilsins. Framlog fra eigendum voru 1.491 mkr og eru i takt vid aaetlun. Tekjur vegna aksturs fyrir fatlada voru um
88 mkr haerri en datlad var, par vegur pyngst ad kostnadur vegna skdlaaksturs fatladra barna @ héfudborgarsvaedinu er haerri
en daetlun gerdi rad fyrir. Framlag rikissjods var um 45 mkr haerra en aaetlun gerdi rad fyrir. Adrar tekjur voru mjog
sambezerilegar og @ sama tima i fyrra eda um 93 mkr sem er i takt vid dzetlun.

Rekstrargjold Straeté an afskrifta ndmu 3.567 mkr sem er um 99 mkr haerri en 4aetlad var, par vegur pyngst aukinn
aksturskostnadur vegna fatladra skélabarna. Kostnadur almenningsvagna og leidakerfis nam samtals 2.602 mkr sem er i
takt vid daetlun. Skrifstofu- og stjornunarkostnadur var 188 mkr og er um 11% haerri en datlun gerdi rad fyrir, par vegur
pyngst aukinn kostnadur vid umsyslu aksturspjonustu fyrir fatlada og l6gfreedikostnadur vegna yfirstandandi déoms- og
kaerumala.

Heildareignir Straeté voru i lok timabils 2.618 mkr, par af voru fastafjarmunir 1.557 mkr og veltufjdrmunir 1.061 mkr.
Heildarskuldir voru 954 mkr par af voru langtimaskuldir 71 mkr og vidskipta- og adrar skammtimaskuldir 883 mkr.
Vaxtaberandi skuldir i junilok ndmu 174 mkr. Engin ny langtimalan voru tekin 4 timabilinu og gert er rad fyrir ad
langtimaskuldir Straetd verdi greiddar upp a naestu 2 arum.

Eigid fé i lok juni var um 1.664 mkr en var um 1.706 mkr i drsbyrjun sem skyrist af rekstrartapi timabilsins.

A fyrstu sex manudum 2016 var fjarfest fyrir um 58 mkr par af var greidsla fyrir einn straetisvagna ad fjarhad 35 mkr sem
var hluti af fjarfestingu 2015 og 23 mkr fjarfesting i upplysingataekni.

Gert er rad fyrir ad a sidari hluta arsins verdi gengid fra fjarfestingu i nyjum végnum fyrir allt ad 320 mkr og ad fjarfest verdi
fyrir um 40 mkr i nyjum farpegatalningarbuinadi. Jafnframt er gert rad fyrir ad fjarfest verdi fyrir allt ad 27 mkr til vidboétar i
upplysingataekni, p.e. aframhaldandi préun a rafreenum greidslumoguleikum og nyrri heimasidu.

Handbazert fé fra rekstri i lok timabils nam 254 mkr samanborid vid 198 mkr 4 samatimabili 4rid 2015. Handbaert fé var
658 mkr i lok juni og laekkadi um 59 mkr fra aramoétum eda um rumlega 8%.

Malaferli og keerur H6fdud hafa verid tvé mal 4 hendur Straeté bs. fyrir héradsdémi af adilum sem ekki var samid vid eftir
Utbod 4 akstri 4 héfudborgarsvaedinu a arinu 2010.

i fyrra malinu krafdist stefnandi vidurkenningar & skadabdtaskyldu Straeté vegna meintrar Slogmaetrar og saknaemrar
hattsemi vid framkveemd Gtbodsins. Démur i malinu var kvedinn upp hinn 31. mars sl. | démi héradsdéms var réttur
stefnanda til skadabdéta ur hendi stefnda vegna missis hagnadar og kostnadar vegna patttdku i forvali vidurkenndur. Malinu
hefur verid afryjad til Haestaréttar til endurskodunar a nidurstédu héradsdéms.

{ seinna mélinu krafdist stefnandi skadabdta ad fjarhaed 530 mkr vegna meints fjartjéns i formi missis hagnadar og kostnadar
vid patttdku i utbodinu. Démur i malinu var kvedinn upp hinn 16. juni sl. Héradsdémur taldi skilyrdum skadabotadbyrgdar
vera fullnaegt i malinu en taldi atlad fjartjon stefnanda vegna missis hagnadar nema 100 mkr. Afryja ma déminum til
Haestaréttar innan priggja manada fra démsuppsogu i héradsddmi.

Nokkrir rammasamningshafar um framkveemd tilfallandi aksturspjonustu fatlads félks og fatladra skdlabarna hafa keert
Streeté til Kaerunefndar Gtbodsmala. | mélinu var pess krafist ad kaerunefndin lati i 1jos alit sitt 4 skadabdtaskyldu Straeté
vegna meintra brota gegn skilmalum rammasamnings vid framkveemd aksturspjonustunnar. Hinn 21. juni sl. komst
keerunefnd Utbodsmadla ad Stretd hafi brotid gegn skyldum sinum samkveemt rammasamningi vid forgangsrodun
rammasamningshafa vid framkveemd aksturspjénustunnar og kaup a aksturspjonustu af adilum utan rammasamnings. Lét

10




keerunefndin i ljés pad alit ad Streetd veeri skadabotaskylt gagnvart keerendum, en engin afstada var tekin til umfangs
hugsanlegs fjartjons kaerenda. Nidurstadan kaerunefndarinnar er til skodunar hja Streetd.

Medfylgjandi tafla dregur saman kennitolur Straeté bs. fyrir 6 manada uppgjér arin 2012-2016:

Streeto 2012 2013 2014 2015 2016
Eiginfjarhlutfall 32,7% 48,2% 58,7% 65,7% 63,5%
Ardsemi eigin fjar -9,3% 33,3% 17,0% -2,0% -5,0%
Veltufjarhlutfall 1,60 2,17 2,11 1,65 1,20
Langtimaskuldir/eigid fé 95,4% 41,6% 19,2% 10,3% 4,3%
Uppgreidslutimi 8 1 1 2 2

Fjarmalaskrifstofa vekur athygli a:

Rekstrarnidurstada félagsins var neikvaed 4 timabilinu um 43 mkr sem 78 mkr betri afkoma en daetlun gerdi rad fyrir pratt
fyrir ad gjaldfaerd hafi verid 100 mkr varidarnidurfeersla vegna yfirstandandi domsmdls.

Rekstrarhagraeding sem lagt var upp med i fjdrhagsaaetlun félagsins ad fjarhaed 252 mkr fyrir arid i heild gengur i takt vid
azetlun og utlit er fyrir hagraedingarmarkmidid naist fyrir arslok.

Rekstraruttekt & Straetd 4 vegum félagsins og stjornar SSH stendur yfir og er nidurstédu og tillagna ad vaenta a naestu
vikum.

Abendingar Fjarmalaskrifstofu:

{ mai 2012 var undirritadur samstarfssamningur milli rikissjéds og eigenda Streeté bs. og voru markmid og tilgangur
samningsins ad efla almenningssamgongur @ héfudborgarsvaedinu. Til ad na fram markmidum samningsins myndi arlegt
framlag rikisins til Streeté nema 924 mkr m.v. arid 2013 og haekka i samreemi vid verdlag ar hvert. Eigendur Streetd
skuldbundu sig einnig til pess ad arlegt framlag peirra til reksturs Straetd bs yréi ekki laegra @ samningstimanum en sem
nemur 2.347 mkr. A3 auki ma nefna ad i samningum kemur fram ad 85% endurgreidsla a oliugjaldinu er afnumin i
aféngum a arunum 2013 og 2014 og ad fullu 1. jandar 2015 sem haekkar kostnad Streeté um 218 mkr & ari, p.s. Straeto parf
ad endurgreida verktokum pann hluta af oliugjaldinu sem peir hefdu annars fengid endurgreiddan. | medfylgjandi téflu er
synd samningsbundin fjarhaed rikisins og hvad rikid greiddi drin 2012 til juni 2016. Uppsafnadur mismunur nam 257 mkr i
lok juni.

Allar fjarhaedir i mkr. 2012 2013 2014 2015 2016*
Framlagid skv. samningi, med haekkun vegna verdlagsbreytinga, gr. 6. lidur iii 350 902 926 927 924
Framlagid -raun ogdeetlad 2016 350 903 823 806 890
Mismunur fra pvi sem fram kemur i samningi og raun framlagi 0 -1 103 121 34
Uppsafnadur mismunur 0] -1 102 223 257
*Fjarl6g 2016
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Vidauki: Nanar um B-hluta fyrirtaeki

Fyrirteeki i B-hluta eru afar mismunandi hvad vardar pjonustuhlutverk, rekstrarform, rekstrarumfang og fjarhagslega st6du og
styrk. | medfylgjandi greinargerd um B-hluta fyrirtaekin er reynt i stuttu mali ad varpa ljési a rekstur, afkomu og fjarhagslega
stédu. | pessu sambandi blasir vid hvad B-hluta fyrirtaekin hafa flest fjarlaegst hratt borgarrad og stjérnsyslu Reykjavikurborgar
og pekking og innsyn i rekstur peirra og fjarhagsstodu fer ad sama skapi dvinandi. Samtimis er ljést ad Reykjavikurborg ber
ymist beina eda dbeina dbyrgd 4 pessum fyrirtaekjum og pjénustuhlutverkum peirra og afkoma fyrirtaekjanna getur haft
afdrifarik ahrif a stodu A-hluta borgarsjods.

Byggdasamlogin, Slokkvilid hofudborgarsvaedisins, Sorpa og Straetd, eru samrekstrarfélég sveitarfélaga sem hvert um sig
ber fulla og 6takmarkada abyrgd & rekstrinum. i pessu ljési er mikilvaegt ad akvardanir um fjarhagsskipan og fjarfestingar séu
teknar med virkri adkomu borgarrads og hlutadeigandi baejarrdda. P4 er einnig zeskilegt ad hlutadeigandi sveitarfélog
fjarmagni sjalf aukin framlog eigenda vegna rekstrar eda fjarfestinga byggdasamlaga fremur en ad fyrirtaekin safni upp
skuldum. Ennfremur aettu pau ad gera upp lifeyrisskuldbindingar med samtimagreidslum.

Félagsbustadir er hlutafélag i 100% eigu Reykjavikurborgar sem var stofnad 8. april 1997 um uppbyggingu ibidarhisnzdis
sem félagslegs Urraedis & abyrgd eigandans. Fyrirtaekid hefur sérstaka stjorn. Fyrirtaekid gerir arsreikning sinn & grundvelli
gangverds eigna enda er fyrirteekid @ skuldabréfamarkadi i kaupholl. Félagsbustadir hf. eiga og reka yfir 2300 leiguibudir i
Reykjavik.

Fyrirtaekid Faxafloahafnir er rekid sem sameignarfélag Reykjavikurborgar, Akraneskaupstadar, Hvalfjardarsveitar,
Skorradalshrepps og Borgarfjardarsveitar og er eignarhlutur borgarsjéds 75,551%. [ pessu rekstrarformi felst ad eigendur
bera sameiginlega abyrgd a rekstrinum. Fyrirtaekid hefur sérstaka stjérn. Fyrirtaekid & og rekur fjorar hafnir, Reykjavikurhofn,
Grundartangahofn, Akraneshofn og Borgarneshofn.

Malbikunarstodin Hofdi hf. er 99% i eigu Borgarsjéds Reykjavikur og 1% i eigu Aflvaka hf. en vid stofnun fyrirtaekisins &
arinu 1996 sameinudust tvo borgarfyrirteeki, Malbikunarstod Reykjavikurborgar og Grjotnam Reykjavikurborgar, i eitt
hlutafélag. Fyrirteekid hefur sérstaka stjérn. Fyrirtaekid gerir arsreikning sinn samkvaemt logum um Aarsreikninga.
Malbiksmarkadur er ad mestu i hondum tveggja fyrirteekja, H6fda og Hladbaejar Colas sem er i erlendri eigu.

Orkuveita Reykjavikur er sjalfstaett pjdnustufyrirtaeki. Vid stofnun pess arid 1999 samanstdd fyrirtaekid af Rafmagnsveitu
Reykjavikur, Hitaveitu Reykjavikur, Vatnsveitu Reykjavikur, Akranesveitu, Andakilsarvirkjun og Hitaveitu Borgarness.
Starfssvaedi Orkuveitu Reykjavikur hefur staekkad umtalsvert og pjonustusvaedid nzer nu til Sudur- og Vesturlands auk
hofudborgarsvaedisins. Orkuveita Reykjavikur sem er langstaersta fyrirtaekid i B-hluta borgarinnar og stérfyrirtaeki @ landsvisu,
er rekid sem sameignarfyrirteeki samkvaemt sérstokum légum. Eigendur auk borgarinnar sem & 93,539% hlut eru
Akraneskaupstadur og Borgarbyggd. Reikningsskilaadferdir samkvaemt alpjédlegum stodlum (IFRS) voru teknar upp vid gerd
arsreiknings 2007.

bpann 1. jandar 2014 kom til framkvaemda pad akvaedi raforkulaga sem gerir fyrirtaekjum a peim markadi skylt ad skilja @ milli
sérleyfis- og samkeppnishluta starfseminnar. ba tdék Orka natturunnar ohf., détturfélag sem er alfarid i eigu Orkuveitu
Reykjavikur, til starfa @ samkeppnismarkadi raforku en félagid var stofnad til ad uppfylla petta lagaakvaedi. Veitupjonustan
verdur afram rekin undir merkjum Orkuveitu Reykjavikur, baedi pau I6gbundnu skylduverkefni sveitarfélaga sem vatns- og
fraveita eru og sérleyfispjénusta rafmagns- og hitaveitu. i médurfélagi breyttrar samstaedu, Orkuveitu Reykjavikur, verdur
sameignleg stodpjonusta vid dotturfélog s.s. fijarmal, gaeda, umhverfis- og 6ryggismal auk sameiginlegs pjénustusvids.

iprétta- og syningarhollin hf. er sjalfstaett fyrirtaeki i 50% eigu borgarinnar og ad jafnstérum hlut i eigu Samtaka
idnadarins. Fyrirtaekid hefur sérstaka stjorn. Fyrirtaekid gerir upp arsreikning sinn samkvaemt l6gum um arsreikninga.

Slokkvilio hofudborgarsvaedisins bs er byggdasamlag sem sinnir slékkvistarfi, sjukraflutningum, forvérnum,
almannavérnum og 6drum verkefnum sem stjorn SHS dkvedur hverju sinni og varda velferd ibda, enda falli pau ad tilgangi
SHS og séu ekki falin 68rum til drlausnar i l6gum. Stofnendur og eigendur SHS eru sex sveitarfélog a hofudborgarsvaedinu:
Reykjavikurborg, Kdpavogsbaer, HafnarfjarGarbzer, Gardabaer, Mosfellsbaer og Seltjarnarneskaupstadur. Slokkvilid
hofudborgarsvaedisins bs er i 60,82% eigu borgarsjéds. Fyrirtaekid hefur sérstaka stjorn.

Sorpa bs er 66,7% i eigu Reykjavikurborgar sem & pad med nagrannasveitarfélégum & héfudborgarsvaedinu. Fyrirtaekid hefur
sérstaka stjérn. Sorpa annast urdun og medferd sorps og rekur endurvinnslustédvar.

Straetd bs er byggdasamlag i eigu Reykjavikurborgar og nokkurra sveitarfélaga a4 hoéfudborgarsvaedinu. Eignarhlutur
borgarsjéds er 60,3%. Fyrirtaekid hefur sérstaka stjorn og annast almenningssamgongur a héfudborgarsvaedinu.

Jorundur er einkahlutafélag i 100% eigu Reykjavikurborgar, félagid er ekki lengur i rekstri og er i slitamedferd.

Aflvaki er hlutafélag i 95,7% eigu Reykjavikurborgar og fyrirtaekja i samstaedu hennar. Fyrirtaekid var ekki i rekstri pad sem af
er arinu 2016.
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