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Framsetning og vinnsla

Fjarhagsaaetlun Reykjavikurborgar er sett fram i samraemi vid 62. og 63. gr. sveitarstjdrnarlaga nr.
138/2011 og reglur Reykjavikurborgar um gerd fijarhagsaeetlunar sem sampykktar voru af borgarradi 9.
febriar 2012. Aaetlunin samanstendur af samsteedudgetlun af A og B hluta, sbr. 60. gr. laganna. Fra og
med arsbyrjun 2013 breytir Reykjavikurborg reikningsskilaadferéum sinum & pann hatt ad
fiarfestingaeignir Félagsbistada verda feerdar a gangverdi i samanteknum arsreikningi
Reykjavikurborgar i samreemi vid 16g um arsreikninga en peer hafa adur verid faerdar samkveemt
kostnadarverdsadferd. Samkvaemt 39. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga mega félég, sem eru med
starfsemi a svidi fjarfestinga i fjarfestingaeignum, meta eignir og skuldbindingar sem peim tengjast
innan pessarar starfsemi til gangvirdis. Félagsbustadir eru alfarid i eigu Reykjavikurborgar. Breytingin
midast vid 1. jandar 2013 en i pessari samsteeduaeetlun nota Félagsbustadir Utkomuspa 2012
samkveemt pessari reglu til ad gera gognin samanburdarhaefari & milli ara. Minnt er & i pessu
sambandi ad reikningsskil Orkuveitu Reykjavikur hafa um arabil byggt & IFRS uppgjorsstoolum.
Uppgjor A-hluta og annarra B-hluta fyrirteekja byggja a kostnadarverdsadferd. Framsetning

samstaeduaaetiunar byggir & ofangreindum reikningsskilaadferdum.

A-hluti samanstendur af Adalsj6di og Eignasjodi. | Adalsjodi birtist rekstur malaflokka og pjénusta vid
ibua borgarinnar sem fjarmagnadur er med skatttekjum og pjonustutekjum. | Eignasjédi er haldid utan
um rekstur, vidhald og stofnframkveemdir fasteigna og gatna, auk sérstakra skipulagsverkefna. |
aaetlun A-hluta er millividskiptum, s.s. vegna innri leigu og fasteignaskatta, jafnad at & milli A-hluta

stofnana.

Til B-hluta teljast fjarhagslega sjalfsteed fyrirtaeki og rekstrareiningar sem ad halfu eda meirihluta eru i
eigu borgarinnar. Fyrirteeki og rekstrareiningar sem falla undir B-hluta eru: Bilasteedasjédur
Reykjavikur, Faxafléahafnir, Félagsbustadir hf., iprétta- og syningarhéllin hf., Jérundur ehf.,
Malbikunarstddin Hofai hf., Orkuveita Reykjavikur, Slokkvilid héfudborgarsveedisins bs., Sorpa bs. og
Streetd bs. Rekstur Slokkvilids og Streetd er ad mestu leyti fjarmagnadur med framlogum fra
eignaradilum og er hlutur Reykjavikurborgar gjaldfeerdur hja Adalsj6di. Hluti af pjonustutekjum iprétta-
og syningahallar og Sorpu er hluti af gjéldum malaflokka innan Adalsj6ds. Ad 6dru leyti eru fyrirtaekin
fiarmognud med pjonustutekjum. | asetlun samstaedu er millividskiptum jafnad Gt milli A-hluta og B-
hluta.



Reykjavikurborg

Samsteeda

Rekstrarnidurstada fyrir samstaedu Reykjavikurborgar ario 2013 er aaetlud 7,6 milljardar. Samkveemt
utkomuspa 2012 nemur halli af rekstri teepum 1,0 milljardi og nemur vidsnaningurinn 8,6 milljdroum.
Azetlad er ad rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi verdi teeplega 19,4 milljardar sem er um 1,3
milljoroum eda 7,2% betra en Gtkomuspa 2012 sem skyrir vidsnuning ad hluta til, en ad 6dru leyti
skyrist hann af hagsteedari nidurstoou fjarmagnslida. Fjarmagnsgjold eru asetlud 9,3 milljardar en
verda skv. Gtkomuspa 20 milljardar. Ohagsteed gengisproun arsins 2012 og ha verdbdlga skyra

Utkomuspa fjarmagnslida ario 2012.

Aeetlad er ad rekstrartekjur aukist um 7,7 milljarda eda um 6,5% en rekstrargjold aukist um 6,4
milljarda eda 6,4%

Tafla: Fjarhagsaeetlun samsteedu og samanburdur a milli ara

(t6lur i mkr.) Rauntdlur | Utkomuspa | Azetlun Azetlun br.
2011 2012 2013 fra 2012

Rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi 11.459 18.071 19.373 7,2%

Rekstrarnidurstada -4.675 -995 7.567 860,6%

Rekstrartekjur 108.868 118.661 126.391 6,5%

Rekstrargjold 97.409 100.590 107.018 6,4%

Fjarmagnslidir -22.691 -19.951 -9.275 53,5%

Eignir 464.700 461.192 453.509 -1,7%

Skuldir og skuldbindingar 318.170 315.571 300.253 -4,9%

Eigio fé 138.639 137.729 145.364 5,5%

Handbeert fé fra rekstri 24.885 25.309 28.519 12,7%

Fjarfestingahreyfingar -18.414 -9.983 -9.230 -7,5%

Fjarmognunarhreyfingar -9.770 -12.844 -20.909 62,8%

Handbeert fé i arslok 15.744 18.226 16.606 -8,9%

Aeetlad er ad eignir & arinu 2013 leekki um 1,7%, skuldir og skuldbindingar dragist saman um 5,0% og

eigio fé aukist um 7,6 milljarda eda 5,5%.

Fjarfestingahreyfingar eru asetladar 9,2 milljaréar. Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum eru
aaetladar um 15,4 milljardar, par af hja Orkuveitu Reykjavikur um 4,6 milljaréar, Eignasj6di 6,6
milljardar, Félagsbustédum 1,1 milljarda, Faxafléahéfnum 1,2 mkr, Sorpu 1,1 mkr, SIlokkvilioi
hoéfudborgarsveedisins 430 mkr, Streetd 260 mkr, og Bilasteedasjodi 50 mkr. Til samanburdar gerir

Utkomuspa rad fyrir ad fjarfestingar nemi um 13,1 milljardi.

Fjarmognunarhreyfingar eru azetladar 20,9 milljardar. Azetlad er ad lantékur arid 2013 nemi alls 6,2
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milljoroum en til samanburdar verda paer um 5,9 milljardar arid 2012 en voru teeplega 9 milljaréar
2011.

Gert er rad fyrir ad afborganir langtimalana nemi 27,1 milljardi ario 2013 en i Gtkomuspa 2012 nema

paer 18,8 milljoroum. Til samanburdar ndmu afborganir langtimalana arid 2011 adeins 13,2 milljoréum.

Gert er rad fyrir ad Orkuveita Reykjavikur greidi nidur skuldir ad fijarheed 24,7 milljardar arid 2013 en
gert rad fyrir hradri nidurgreidslu skulda fram til arsins 2016. A moti er gert rad fyrir ad lantdkur nemi
4,3 milljproum. Utkomuspéa gerir rad fyrir ad afborganir verdi um 14,5 milljardar & pessu ari og ny
langtimalan nemi um 1,6 milljproum. Arid 2011 namu lantdkur 13,8 milljrdum en afborganir um 10,5

milljéroum.

A-hluti Reykjavikurborgar aeetlar ad greida nidur skuldir ad fijarhaed 1,5 milljardar en a méti er gert rad
fyrir 3,3 milljarda lantdku vegna nyfjarfestinga. Gert er rad fyrir ad lantaka A-hluta nemi um 50% af
aaetludum fjarfestingum en pad sem eftir stendur eda 50% verdi fjarmagnad ur rekstri. Félagsbustadir
gera rad fyrir nyjum lanum ad fjarheed 1,1 milljardi vegna ibudafjarfestinga, Slokkvilid
hofudborgarsvaedisins aformar um 430 mkr lantékur vegna byggingar a nyrri slokkvistéd vid
Skarholabraut i Mosfellsbee og Sorpa aformar um 1.000 mkr lantékur einkum vegna framkveemda vid

nyja gasgerdarstoo.

Handbeert fé fra rekstri er asetlad 28,5 milljardar og haekkar um 3,2 milljarda midad vié Utkomuspa.

Aeetlad er ad handbaert fé verdi 16,6 milljardar hja samstaedu Reykjavikurborgar i arslok.
Taflan hér ad nedan synir helstu kennitélur i samsteedu Reykjavikurborgar.

Tafla. Kennitélur samstaedu A- og B-hluta

Rauntélur Rauntélur | Rauntdlur | Rauntdlur | Utkomuspéa Azetlun

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Eiginfjarhlutfall 28,7% 26,4% 30,8% 29,8% 29,9% 32,0%

Ardsemi eigin fjar N/A -1,6% 9,8% -3,4% -0,7% 5,2%
Veltufjarhlutfall 1,04 1,06 1,05 0,91 0,84 1,08

Skuldsetningarhlutfall 211% 239% 201% 195% 189% 171%
Uppgreidslutimi 15 15 16 12 11 10

Eiginfjarhlutfall er maelt sem eigid fé a moti heildareignum og ardsemi eigin fjar er meaelt sem eigio fé a
moéti hagnadi arsins. Veltufjarhlutfall er skilgreint sem veltufjarmunir & méti skammtimaskuldum og
uppgreidslutimi skulda er maeldur sem samtala langtimaskulda og skuldbindinga & méti veltufé fra

rekstri.

Aeetlun 2013 gerir rad fyrir ad kennitolur fyrir samstaedu Reykjavikurborgar batni m.v. arid 2012.
Eiginfiarhlutfall styrkist aftur og verdi komid i 32% i arslok 2013 og veltufjarhlutfall heekki og er pad

aeetlad 1,08. Skuldsetningarhlutfall, maelt sem hlutfall langtimaskulda a moti eigid fé, er vidvarandi
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hatt.

Mynd: Rekstrarnidurstada samstaedu fyrir og eftir fjér- Mynd: Skuldir samsteedu med og an lifeyrisskuldbind-
magnslidi (mkr) inga (mkr)

1807112272 318.170
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Rétt er ad benda & ad samstaedan er vidkveem fyrir breytingum & ytri forsendum. pPannig myndi t.d. 1%
veiking a gengi islensku krénunnar ad 6dru j6fnu leida til 1.750 mkr lakari rekstrarnidurstédu Orkuveitu
Reykjavikur og tilsvarandi heekkunar skulda a efnahag. Sjédstreymi myndi versna um 171 mkr.
Styrking & gengi krénu myndi ad sama skapi skila sér i beettri afkomu. Veiking gengis leidir yfirleitt til
haekkunar verdlags sem sidan myndi skila sér i sjodstreymi. Ef ad verdbdlgustig reynist 1% haerra en
pjodhagsspa gerir rad fyrir veikir pad i gegnum fjarmagnslio afkomu A-hluta um 250 mkr en ahrifin &
OR eru liklega pau ad afkoma batnar um 60-65 mkr pegar horft er til ahrifa a smasoluverd, almennan
rekstur og laun. Ef vextir & lanum OR myndu haekka um 1% geetu &hrifin leitt til um 560 mkr lakari
afkomu ef ekki vaeru vaxtaskiptasamningar hja OR sem hafa ad miklu leyti laest inni pau hagkveemu
vaxtakjor sem fyrirtaekid byr vid. Atla ma ad vextir a alpjédamoérkudum hafi fyrst og fremst tilhneigingu

til ad heekka. bPessi ahrif myndu skila sér beint i samstaeduuppgjor.

Reykjavik 30. oktéber 2012.



