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Borgarrad

Arshlutareikningur Reykjavikurborgar jantar-september 2016 samanstendur af samstaeduuppgjori, A- og B-hluta, og uppgjori
A-hluta sem samanstendur af Adalsj6di, Eignasjédi og Bilastaedasjédi. Rekstur innan A-hluta er ad hluta eda ollu leyti
fjdrmagnadur med skatttekjum. Leiga fasteigna, gatna, ahalda, teekja og bunadar er reiknud i samraemi vid reglur og
leidbeiningar um reikningsskil sveitarfélaga, par sem eignir eru eignfeerdar hja Eignasjédi og leigdar til Adalsjods. Til B-hluta
teljast eftirtalin fyrirtaeki og rekstrareiningar sem eru ad minnsta kosti i helmingseigu borgarinnar: Faxafléahafnir sf.,
Félagsbustadir hf., iprétta- og syningahéllin hf., Malbikunarstodin Hof8i hf., Orkuveita Reykjavikur, Slokkvilid hofud-
borgarsvadisins bs., Sorpa bs. og Straetd bs, auk Aflvaka hf og Jérundar ehf. Rekstur Slokkvilids og Straetd er ad mestu
fijarmagnadur med framlégum eignaradila og eru framlogin gjaldfeerd hja Adalsjédi. Hluti af tekjum iprétta- og
syningahallarinnar og Sorpu koma fra Adalsjodi. A8 6dru leyti eru fyrirtaeki B-hluta rekin @ grundvelli almennra pjénustutekna.

Rekstrarnidurstada samstaedu Reykjavikur-borgar, A- og B-hluta, var jakveed um 17.549 mkr en azetlun
gerdi rad fyrir ad rekstur samstaedunnar yrdi jakvaedur um 8.466 mkr sem var 9.083 mkr eda 107% yfir azetlun. Afkoma
samstaedunnar er 19.975 mkr betri i ar heldur en hin var @ sama tima i fyrra.

Rekstrarnidurstada A-hluta var var jakveed um 1.042 mkr en azetlun gerdi rad fyrir ad han yrdi jakvaed um 67
mkr. Nidurstadan var pvi 975 mkr betri en gert var rad fyrir. Rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi var jakveed um 1.612 mkr
en aaetlun gerdi rad fyrir jakveedri nidurstédu um 1.034 mkr. Nidurstadan fyrir fjarmagnslidi var pvi 578 mkr betri en aaetlun
gerdi rad fyrir.

Rekstrarnidurstada Adalsjods var neikveed um 3.521 mkr en fjarhagsaeetlun gerdi rad fyrir ad nidurstadan yrdi
neikvaed um 4.501 mkr og var nidurstadan pvi um 980 mkr betri en datlad var.

Rekstrarnidurstada Eignasjods var jakvaed um 3.929 mKr en fjarhagsaaetiun gerdi rad fyrir ad nidurstadan yrdi
jakvaed um 4.108 mkr og nidurstadan pvi 179 mkr lakari en dzetlad var.

Rekstrarnidurstada Bilasteedasjods var jakvaed um 270 mkr en fjarhagsazetiun gerdi rad fyrir ad nidurstadan yrdi
jakvaed um 75 mkr og var nidurstadan pvi 195 mkr betri en dzetlad var. Fravikid ma skyra med pvi ad tekjur voru yfir dzetlun
og launakostnadur undir dzetlun.

i skyrslunni er vidauki sem lysir arangri adgerdarazetlunar A-hluta.

Skyrsla Fjarmalaskrifstofu til borgarrdds vid framlagningu arshlutareiknings Reykjavikurborgar fyrir januar til september 2016
er unnin med svipudum haetti og fyrri skyrslur med arsreikningum og arshlutareikningum. Tilgangurinn med skyrslunni er ad
gefa borgarradi glogga mynd af meginnidurstodum uppgjorsins vegna stefnumdtunar og eftirlitshlutverks borgarfulltria.

Birgir Bjérn Sigurjonsson,
fjarmalastjori
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1. Samandregnar nidurstodur og helstu abendingar

Samstaedan

Rekstrarnidurstada var jakveed um 17,5 makr. Aatlun gerdi rad fyrir
jakvaedri nidurstédu upp a 8,5 makr. Rekstrarnidurstada sama timabils 2015
var neikvaed um 2,4 makr. Rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi var jakvaed
um 14,7 makr eda ramum 0,7 makr yfir dztlun.

Skatttekjur voru 56,6 makr eda & pari vid dzetlun.

Framlog J6fnunarsjéds sveitarfélaga voru 4,6 makr eda 4 pari vid
aeetlun.

Adrar tekjur voru 52,1 makr eda 1,1 mark undir daetlun.
Launakostnadur var 46,8 makr eda teepum 0,8 makr undir dzetlun.
Haekkun lifeyrisskuldbindingar var 4,6 makr eda 0,8 makr yfir dzetlun.

Annar rekstrarkostnadur nam 35,2 makr og var um 2,1 makr undir
aeetlun.

Afskriftir namu 12 makr en daetlun gerdi rad fyrir 11,8 makr. Afskriftir
januar-september 2015 namu 11,3 makr.

Fjarmunatekjur samstaedunnar ad fradregnum fjarmagnsgjéldum namu
0,1 makr. Fjarmagnsgjold samsteedunnar @ sama timbili 2015 namu 10,6
makr. Vidsnuning @ milli &ra ma ad mestu rekja til ahrifa fjarmunatekna hja
OR sem namu 2,2 makr og haekkudu um 10,2 makr fra sama tima 2015. bad
ma einkum rekja til gangvirdisbreytinga innbyggdra afleida i
raforkusélusamningum.

Matsbreyting fjarfestingaeigna Félagsbistada nam um 7,3 makr sem
rekja ma til hakkunar & gangvirdi fasteigna félagsins.

Heildareignir voru 528,4 makr i lok timabils en ndmu i arsbyrjun 525,6
makr og haekkudu um 2,8 makr.

Eigid fé samstaedunnar nam 236,2 makr i lok timabils en i byrjun &rs var
eigid fé samstaedunnar 224 makr. lJy’/éingarmunur1 Orkuveitu Reykjavikur
lekkadi eigid fé samsteedunnar um 6,3 makr og sérstakt endurmat
fastafjarmuna haekkadi eigid fé um 0,5 makr.

Skuldbindingar samstaedunnar ndmu 37,8 makr i lok timabils en voru
byrjun ars 34,4 makr. Lifeyrisskuldbindingin haekkadi um 3,1 makr og
tekjuskattskuldbinding haekkadi um 0,3 makr.

Langtimaskuldir samstzedunnar laekkudu frd dramétum um 12,9 makr og
stédu i 209 makr i lok timabils en voru 219,7 makr i arsbyrjun. Greidd voru
upp langtimalan og leiguskuldir ad fjarhaed 14,3 makr sem var nokkru laegra
en aztlad var en dzetlun reiknadi med ad greidslur af langtimaldanum og
leiguskuldum naemu um 16,9 makr. Lantaka var undir dzetlun en tekin voru
ny lan fyrir 8,8 makr en aeetladar lantokur namu 10,4 makr. Afborganir
langtimalana og leiguskulda sem gjaldfalla @ naestu 12 manudum nema 16,6
makr.

Skammtimaskuldir samstaedunnar ndmu 47,6 makr en veltufjarmunir
namu 53,7 makr og veltufé & moéti skammtimaskuldum var 1,1.

Fjarfestingar samstaedunnar i varanlegum rekstrarfjsArmunum namu 16,6
makr en daetlad var ad fjarfesta fyrir 17,4 makr a timabilinu.

Handbaert fé samstedunnar nam 25,6 makr i arslok og var 3,1 makr
hzerra en aatlun gerdi rad fyrr.
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! pydingarmunur vegna dotturfélags sem gerir upp i erlendri mynt. pydingarmunurinn myndast par sem fjarhaedum i rekstrarreikningi félagsins er breytt i islenskar kronur midad
vid medalgengi arsins en fjarhaedum i efnahagsreikningi félagsins er breytt iislenskar krénur midad vid dagslokagengi 30.06.2016
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A-hluti

Rekstrarnidurstada A-hluta var jadkvaed um radman 1 makr. Aztlun gerdi
rad fyrir jakvaedri nidurstédu um 0,1 makr.

Skatttekjur A-hluta voru 56,9 makr eda & pari vid dztlun.
Adrar tekjur voru 12,3 makr eda 0,4 makr yfir dzetlun.
Launakostnadur var 38 makr og 0,2 makr undir aaetlun.

Gjaldfaersla lifeyrisskuldbindingar var 4,5 makr og var 0,8 makr yfir
azetlun.

Annar rekstrarkostnadur nam 26,3 makr og var 0,9 makr undir dzetlun.

Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum namu 6,6 makr og voru 0,6
makr undir azetlun. Tekjur af gatnagerdargjoldum og sala byggingaréttar
namu 3,1 makr og voru um 0,4 makr yfir dzetlun.
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Helstu abendingar

Rekstrargjold samsteedunnar voru 2 makr undir dzetlun og leekka um 0,3
makr fra sama timabili i fyrra.

Samkveemt bradabirgdamati Sambands islenskra sveitarfélaga namu
tapadar brattd Jdtsvarstekjur A-hluta vegna radstofunar idgjalds
séreignarsparnadar til lseekkunar husnzedislana u.p.b. 638 mkr vegna
tekjuarsins 2015. A&tla ma ad utsvarstekjutap borgarinnar vegna
skattfrjalsrar greidslu séreignarsparnadar inn a fasteignaldn nemi pannig
alls u.p.b. 1,9 makr vegna timabilsins 1. juli 2014 til 30. juni 2017.
Mikilveegt er ad tryggja ad Reykjavikurborg og 6drum sveitarfélogum
verdi beaett pad uatsvarstekjutap sem hlyst af adgerdum rikisins
hdsnaedismalum.

Gjaldfeersla lifeyrisskuldbindingar A-hluta var 4,5 makr eda 0,75 makr yfir
aeetlun. Vid akvordun gjaldfeerslu er tekid mid af veentingum um ad
lifeyrisskuldbinding haekki alls um 6 makr & arinu 2016 i stad deetladra 5
makr. Er horft til tveggja meginpatta: Annars vegar er utlit fyrir ad
launahaekkanir reynist meiri en gert var rad fyrir i dztlun, sem eykur
skuldbindingu borgarsjéds, og hins vegar ad dvoxtun eigna sjédsins verdi
lakari en gert var rad fyrir. Helstu breytingar fra 6 manada uppgjori eru
pbzer ad frekari gengislaekkanir hafa ordid a hlutabréfamarkadi asamt pvi
sem utlit er fyrir ad verdbodlga verdi enn laegri en gert var rad fyrir.
Veltufé fra rekstri A-hluta var 7,8 makr sem var 2,3 makr yfir datlun. bad
skyrist af laegri rekstrargjoldum, auknum tekjum og heerri
fjarmunatekjum. Veltufé fra rekstri var 10,6% i hlutfalli af tekjum &
timabilinu.

Ardsemi heildareigna Orkuveitu Reykjavikur laekkadi ur 4,9% i 4,6% milli
ara. Fra arinu 2013 hefur ardsemin minnkad ur 5,9% og er hdn undir
avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa @ markadi og vegnum fjarmagnskostnadi
(WACC) starfspatta fyrirtaekisins i lok &rs 2015. [ eigendastefnu
Orkuveitunnar er kvedid & um ad ardsemi fyrirtaekisins skuli vera i
samraemi vid ahattuna sem félgin er i rekstri og fjarmognun pess.
Eigendastefnunni parf ad fylgja eftir med skilgreiningu a
ardsemismarkmidum  eftir  starfspattum, ad teknu tilliti til
fjdrmagnskostnadar starfspattanna og lagalegra takmarkana i
rekstrarumhverfi peirra og tryggja parf ad ardsemi fyrirteekisins
samramist pessum markmidum.

Ohagstaed préun i umhverfi Félagsbustada kallar & haekkun & leiguverdi
félagsins til ad sporna vid frekari veikingu veltufjar fra rekstri og frekari
lekkun vaxta- og skuldapekju. Logd hefur verid fram i velferdarradi tillaga
um breytingar a leiguverdi félagsins pess efnis. Einnig er brynt ad ljuka
vinnu vid eigendastefnu félagsins par sem m.a. verdi skilgreind stefna um
vidhald og fjarmognun félagsins og skilgreindir maelikvardar a sjalfbaerni
félagsins sem audveldi mat a fjarhagsstodu félagsins og eftirlit med proun
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hennar. Vondud greiningarvinna a vidhaldi og fjarmagnsskipan félagsins
er forsenda pess ad tryggja megi sjalfbaerni i rekstri félagsins pegar horft
er til lengri tima.

Astzeda er fyrir borgarstjorn ad fylgjast naid med préun efnahagsméla og
byggingamarkadar a nastu misserum og meta hvort vaxandi pensla gefi
tilefni til ad endurskoda framkvaemdadzetlanir A-hluta og fyrirteekja.
Nysampykkt 16g um opinber fjarmal gera rad fyrir ad opinberir adilar rifi
seglin pegar merki eru um uppgang i hagkerfinu og penji pau i stadinn a
samdrattartimum, enda stydur pad badi vid efnahagslegan stédugleika
og leidir til minni framkvaemdakostnadar par sem samkeppni um vinnuafl
er minni & samdrattartimum. | tilviki Félagsbustada hefur
framkvaemdakostnadur t.a.m. bein ahrif & pad leiguverd sem félagid
getur bodid.
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3. Samstaedan

Samstaeda
9 manada uppgjor 2016
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8.466

Samstaeda (mkr) Raun2016 A=tlun2016 Fravik %
Tekjur 113.217 114.338 -1.121 -1,0%
Laun oglaunat..gj. 46.776 47.538 -762 -1,6%
Haekkun netto lifeyrisskuldb. 4,573 3.810 763 20,0%
Annar rekstrark. 35.189 37.247 -2.057 -5,5%
Afskriftir 12.027 11.807 220 1,9%
Fjidrmagns.l. 72 -6.703 6.775 -101,1%
Tekjuskattur -3.464 -1.607 -1.857 115,6%
Matsbr. fjarf.eigna 7.276 2.840 4.436 156,2%

Hlutd. i afk. tengdra f. -986 0 -986

Rekstrarnidurstada 17.549 8.466 9.083 107,3%

med breytingum & alverdi.

Heildareignir voru 528.359 mkr, par af i fastafjsArmunum 474.628 mkr og i
veltufjarmunum 53.731 mkr. Vakin er athygli a pvi ad fastafjarmunir eru metnir i
kostnadarverdsreglu med peirri
nota

samstaeduuppgjori Reykjavikurborgar skv.
undantekningu ad Orkuveita Reykjavikur og Félagsbustadir
gangvirdisreglu skv. alpjédlegum reikningsskilastadli IFRS’.

Heildarskuldir voru 292.200 mkr og eigid fé 236.159 mkr.

Veltufé fra rekstri nam 25.149 mkr samanborid vid 18.874 mkr skv. | %
fjarhagsdeetlun. Handbzert fé fra rekstri nam 25.681 mkr en desetlun gerdi rad 60%
fyrir 17.805 mkr. Framlag vegna lifeyrisgreidsina nam 1.488 mkr en azetladar | 4%

lifeyrisgreidslur ndmu 1.463 mkr.

Fjarfestingahreyfingar voru neikvaedar i heildina

hf.

um 11.899 mkr.
Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum voru 16.570 mkr en aaetlun gerdi

Rekstrarnidurstada samstaedu  Reykjavikur-
borgar, A- og B-hluta, var jakvaed um 17.549
mkr en aeaetlun gerdi rad fyrir ad rekstur
samsteedunnar yrdi jakvaedur um 8.466 mkr
sem var 9.083 mkr eda 107% yfir daetlun.
Afkoma samstadunnar er 19.975 mkr betri i ar
heldur en hdn var 4 sama tima i fyrra.

Ef horft er framhja  matsbreytingum
fjarfestingareigna var afkoma samstaedunnar
jakvaed um 10.273 mkr.

Rekstrartekjur ndmu 113.217 mkr og voru
1.212 mkr leegri en aztlad var eda 1%.
Rekstrartekjur haekkudu um 8.085 mkr fra fyrra
arieda um 7,7%.

Rekstrargjold an afskrifta ndmu 86.539 mkr
og voru 2.056 mkr undir dsetlun eda 2,3%.
Rekstrargjold laekkudu um 1.326 mkr milli ara
eda 1,5%.

Fjarmagnsgjold samsteedunnar namu 72
mkr og voru 6.775 mkr undir 3dzetlun eda
101%. Fjarmagnsgjold laekkudu um 10.700 mkr
milli dra eda 101%. Vidsnuning & milli ara ma ad
mestu rekja til dhrifa nettd fjarmunatekna hja
OR sem namu 2.241 mkr en fyrir ari sidan voru
netté fjarmagnsgjold 7.972 mkr. Pad ma
einkum rekja til gangvirdisbreytinga innbyggdra
afleida i raforkusélusamningum sem i ar var 4,7
makr tekjufaersla en var @ sama tima a sidasta
ari 6,8 makr gjaldfeersla en pessi lidur sveiflast

Langtimaskuldir/eigid fé
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rad fyrir ad fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjdrmunum naemu 17.399 mkr. Tekjur af gatnagerdargjéldum og sélu

byggingarréttar ndmu 3.792 mkr, en datlun gerdi rad fyrir 2.757 mkr.

Fjarmognunarhreyfingar voru neikvaedar um 4.211 mkr, bar af voru ny langtimalan 8.845 mkr en dzetlun gerdi rad fyrir
ad lantokur naemu 10.414 mkr. Afborganir langtimaldna voru 14.284 mkr en aaetladar afborganir namu 16.898 mkr.

2 International Financal Reporting Standards.




Eftirfarandi kennitolur Iysa fjarhagslegri stodu samstaedu Reykjavikurborgar midad vid 9 manada uppgjor sidastlidin 5 ar.

Samstxe0a 2012 2013 2014 2015 2016
Eiginfjarhlutfall 32,1% 36,2% 41,8% 42,0% 44,7%
Ardsemi eigin fjar 2,0% 6,5% 7,7% -1,5% 10,4%
Veltufjarhlutfall 0,83 1,05 1,14 0,96 1,13
Langtimaskuldir/eigid fé 174,0% 143,5% 111,8% 104,7% 87,6%
Uppgreidslutimi 10 9 10 8 7
Veltufé fra rekstri/rekstrartekjum 23,5% 23,6% 20,0% 21,2% 22,2%

3 sja Iysingar & kennitélum i vidauka 1. Fjarhaedir fyrri dra i kennitdlum og myndum taka mid af Gtgefnum érshlutareikningum fyrri dra. beim er pvi ekki breytt pé fjarhaedum

samanburdarars i arshlutareikningi sé breytt.




3. A-hluti

A-hluti
9 manada uppgjor 2016
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A-hluti (mkr)  Raun 2016 “ Fravik
2016
Tekjur 73.811 73.477 334 0,5%
Laun oglaunat.gj 38.039 38.266 -227 -0,6%
Breyt. lifeyrissk.b. 4.509 3.760 749 19,9%
Annar rekstrark. 26.280 27.169 -889 -3,3%
Afskriftir 3.371 3.248 123 3,8%
Fjarmagnslidir -570 -967 397 -41,1%
Rekstrarnidurstada 1.042 67 975 1457,6%

Arshlutareikningur A-hluta er samantekinn reikningur
Adalsjdds (AS), Eignasjéds (ES) og Bilastaedasjods (BS).

Myndin hér til hlidar synir nidurstédu i rekstri A-hluta
a fyrstu niu manudum darsins 2016 i samanburdi vid
fjarheimildir. Présentuhlutfoll lysa fraviki
raunnidurstddu m.v. aeetlun. Allar télur eru |
milljénum krona.

Rekstrarnidurstada A-hluta var jakved um
1.042 mkr en aaetlun gerdi rdd fyrir ad hun yrdi
jakvaed um 67 mkr. Nidurstadan var pvi 975 mkr betri
en gert var rad fyrir. Rekstrarnidurstada fyrir
fjarmagnslidi var jakvaed um 1.612 mkr en azetlun
gerdi rad fyrir jakveedri nidurstodu um 1.034 mkr.
Nidurstadan fyrir fjdrmagnslidi var pvi 578 mkr betri
en dztlun gerdi rad fyrir.

Osampykktir reikningar A-hluta ndmu 183 mkr og par
af voru reikningar vegna fjarfestinga 24 mkr.

Rekstrartekjur voru 73.811 mkr eda 334 mkr yfir
daetlun. Utsvar var 762 mkr yfir deetlun, framloég
Jofnunarsjods voru 21 mkr yfir aaetlun, pjonustutekjur
voru 594 mkr yfir dzetlun.

Skatttekjur Skatttekjur ndmu 56.931 mkr og voru
38 mkr undir aaetlun. Utsvarstekjur nettd voru 46.536
mkr eda 762 mkr yfir datlun eda 1,7%. Haekkun
Utsvarstekna ma adallega rekja til pess eftird alagt
utsvar ad fradregnum skattbreytingum, afskriftum og
nidurfaerslu skatta var um 681 mkr hzerra en aztlun

gerdi rad fyrir.
Rekstrartekjur
Fasteignaskattar voru 10.395 mkr netté eda 800 mkr undir daetlun en par |=om
munar mestu um varudarnidurfeerslu ad fjarhaed 759 mkr vegna breytingar & |00 -
fasteignamati fasteignarinnar ad Austurbakka 2, par sem tonlistar- og 000 |
radstefnuhtsid  Harpa er til  hlsa.  Heestiréttur  Ogilti  Grskurd | .

10.395
yfirfasteignamatsnefndar frd& mai 2012 um fasteignamatid. Endurdlagning [*°” ] 00t
fasteignagjalda hefur ekki farid fram en ahrif breytingarinnar hafa verid metin og |00 | | 8% -
faerd til leekkunar & fasteignaskdttum i arshlutareikningnum. 20000 |
Framlog J6fnunarsjéds voru 4.568 mkr eda 37 mkr undir daetlun. W.0m -

. L, i 10.000 -
Adrar tekjur voru 12.312 mkr og voru 334 mkr yfir daetlun. Adrar tekjur
Adalsjods voru 632 mkr yfir dzetlun og tekjur Eignasjods voru 4 mkr yfir daetlun og T s 2014 2015 2015
tekjur Bilastaedasjods voru 113 mkr* en millividskipti voru 260 mkr harri en m tsvar [nettd) = Fasteignaskattur  m Adrar tekjur
azetlun gerdi rad fyrir.
Eftirfarandi tafla synir sundurlidun tekna A-hluta:
Tekjur (mkr) Raun2016 Aaetlun2016 Fravik %
Utsvar, brutté 50.946 50.552 394 0,8%
FramlagiJofnunarsjéd -6.440 -6.128 -313 5,1%
Skattbr. nidurfaerslur og eftira alagt utsvar 2.031 1.350 681 50,4%
Utsvar, netté|  46.536 45.775 762 1,7%
Fasteignaskattur 10.274 10.289 -15 -0,2%
Lédaleiga 880 905 25 2,8%
Afskrifadir fasteignaskattar -759 0 -759
Fasteignaskattur, netto 10.395 11.194 -800 -7,1%
Samtals skatttekjur 56.931 56.969 -38 -0,1%

¢ Sja nanar umfjollun um Adalsjod i kafla 1, Eignasjod i kafla 2 og Bilasteedasjod i kafla 3 i heftinu Greinargerd fagsvida og sjoda A-hluta.




Jofnunarsjodur sveitarf., onnur framlog 1.205 1.278 -73 -5,7%
Framlag jofnunarsjods samtals 4.568 4.604 -37 -0,8%
bjonustutekjur 6.422 5.567 855 15,4%
Eignatekjur 13.338 13.746 -408 -3,0%
Endurgreidslur annarra 3.155 3.077 78 2,5%
Adrar tekjur 4.912 4.918 -6 -0,1%
Séluhagnadur (tap)eigna 1.592 1.443 149
Millividskipti tekin at -17.107 -16.848 -260 1,5%
Samtals adrar tekjur 12.312 11.904 408 3,4%
| Tekjuralls| 73.811 | 73.477 | 334 | 0,5% |

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun a greidslum Reykjavikurborgar til J6fnunarsjods sveitarfélaga og greidslur J6fnunarsjods til
Reykjavikurborgar a moti. bar sem fram kemur ad Reykjavikurborg faer 212 mkr minna en dzetlad var en greidir 313 mkr
meira en daetlad var inn isjééinnsz

Greidslur i J6fnunarsj6d Raun2016 Azetlun2016

Hlutd. Jofnunarsj. i stadgreidslu vegna grunnskdla 2.818 2.681 137 5,1%
Hlutdeild J6fnunarsjéds i stadgr. v malefna fatladra 3.623 3.447 176 5,1%
Samtals greidslur i J6fnunarsj6d 6.440 6.128 313 5,1%

Greidslur fra J6fnunarsj6di Raun2016 Aaetlun 2016 Fravik

Framlagvegna malefna fatlads folks 3.363 3.326 36 1,1%

Framlagvegna sérskdla 861 864 -3 -0,3%

Framlagvegna tonlistarskola 329 352 -23 -6,6%

Annad 16 62 -47 -75,1%

Samtals greidslur fra J6fnunarsjodi 4.568 4.604 -37 -0,8%

Adrar greidslur fra Jofnunarsj6di Raun2016 Aatlun 2016

Almennar husaleigubaetur - hlutur rikisins 775 930 -155 -16,7%

Sérstakar husaleigubaetur - hlutur rikisins 283 303 -20 -6,6%

Samtals adrar greidslur fra Jofnunarsj6di 1.058 1.233 -175 -14,2%
| Heildargreidslur fra J6fnunarsj6di|  5.626 | 5.838 | 212 | 3,6% |
| Netté greidslur i J6fnunarsjéd | 814 | 290 | -525 | 181,0% |

Rekstrargjold voru an afskrifta 69.014 mkr eda um 181 mkr undir fjdrhagsdzetlun.
Helstu fravik fra rekstrargjoldum i A-hluta ma rekja til launa og launatengdra gjalda (227
mkr undir), reksturs gatna og opinna svaeda (270 mkr yfir), gjaldfeerslu
lifeyrisskuldbindingar (750 mkr yfir) og fjarhagsadstodar (446 mkr undir).

Launakostnadur nam 38.039 mkr og var 227 mkr undir fjarheimildum eda 0,6%.

Gjaldfaersla lifeyrisskuldbindingar nam 4.509 mkr og var 750 mkr yfir fjarheimildum. Vid akvérdun gjaldfaerslu er tekid
mid af veentingum um ad lifeyrisskuldbinding haekki alls um 6 makr & arinu 2016 i stad asetladra 5 makr. Er horft til tveggja
meginpatta: Annars vegar er utlit fyrir ad launahaekkanir reynist meiri en gert var rad fyrir i asetlun, sem eykur skuldbindingu
borgarsjods, og hins vegar ad avoxtun eigna sjodsins verdi lakari en gert var rad
fyrir. Helstu breytingar fra 6 manada uppgjori eru paer ad frekari gengislaekkanir Rekstrargjold
hafa ordid a hlutabréfamarkadi asamt pvi sem utlit er fyrir ad verdbdlga verdi
enn laegri en gert var rad fyrir. Vakin er athygli & pvi ad verdi préun helstu
ahrifapatta enn Ohagstedari en hér er gert rdd fyrir getur hakkun o000

[ —
[ ]
lifeyrisskuldbindingar a arinu ordid enn haerri en hér er reiknad med. — l l
50.000 -
Annar rekstrarkostnadur nam 26.280 mkr og var 889 mkr undir | .m0 l l T

80.000

70.000 -

fiarheimildum. soo0e | L4 -
Afskriftir namu 3.371 mkr og voru 123 mkr yfir dzetlun. 20000 1

10.000 -
Netto fjarmagnsgjold voru 570 mkr eda 397 mkr laegri en dzetlun gerdi rad ol
fyrir. Staerstu fravikin lagu i tekjum af eignarhlutum i félégum sem voru 150 mkr 2013 2014 2015 2016
yflr a’atlun.s M Laun og launatengd gj. Bundnir lidir

mAnnar rekstarkostn. Breyting lifeyrisskuldb.
m Afskriftir

Heildareignir voru 160.723 mkr, par af voru fastafjarmunir 136.816 mkr og
veltufjarmunir 23.906 mkr. Skuldir og skuldbindingar voru 85.903 mkr og eigid fé 74.820 mkr.

® Greidslur J6fnunarsjods vegna kostnadarhlutdeildar rikisins i husaleigubotum faerast undir adrar tekjur.
© Nanar er fjallad um fjarmagnslid A-hluta i kafla 3.1.




Veltufé fra rekstri nam 7.820 mkr samanborid vid asetlad 5.497 mkr. Veltufjérhiutfall
Handbzert fé fra rekstri nam 6.666 mkr en azetlun gerdi rad fyrir 4.035 mkr. 6 -
Framlag vegna lifeyrisgreidsina nam 1.469 mkr en aatladar lifeyrisgreidslur namu "
1.463 mkr. Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfijarmunum ndmu 6.646 mkr. 1'2 123 120
Fjarmoégnunarhreyfingar namu 695 mkr innstreymi, par af voru tekin ny | .
langtimalan 2.179 mkr en afborganir langtimaldana ndmu 1.518 mkr. Haekkun & 0 |
handbaeru fé nam 5.439 mkr en daetlun gerdi rad fyrir 3.255 mkr haekkun, sem
rekja ma til haerri tekna, laegri rekstrarkostnadar og heerri fjarmagnstekna en %1
deetlun gerdi rad fyrir. 0.4 1
Handbaert fé i lok timabils var 11.036 mkr. ]
Eftirfarandi kennitolur lysa fjarhagslegri stodu A-hluta midad 9 manada uppgjor v 2014 2015 2016
sidastlidin 3 &r;’ = Veltfjdrhiutfall
A-hluti 2014 2015 2016
Eiginfiarhlutfall 57,7% 50,3% 46,6%
Ardsemi eigin fjar -0,6% -12,9% 1,9%
Veltufjarhlutfall 1,40 1,34 1,50
Langtimaskuldir/eigid fé 42,1% 50,1% 54,9%
Uppgreidslutimi 6 6 4
Veltufé fra rekstri/rekstrartekjum 7,4% 7,4% 10,6%

Fjarmalaskrifstofa vekur athygli a:

Annar rekstrarkostnadur A-hluta stendur i stad milli ara.

Eftir alagt Utsvar ad teknu tilliti til skattbreytinga, nidurfaerslu og afskrifta Utsvarstekna var 781 mkr yfir aaetlun. b6 er
minnt a ad innheimta eftiradlagds utsvars er almennt mun lakari en innheimta stadgreidslu.

Fasteignaskattar voru um 800 mkr undir dztlun sem rekja ma til varidarnidurferslu ad fjarheed 759 mkr vegna
fasteignagjalda fasteignarinnar ad Austurbakka 2, par sem tdnlistar- og rddstefnuhdsid Harpa er til hisa, i kjolfar
ogildingar Haestaréttar 4 urskurdi yfirfasteignamatsnefndar fra mai 2012 um fasteigamat hussins og nys fasteignamats
pjédskrar fra 25. oktdber sl.

Kostnadur vid fjarhagsadstod var 446 mkr undir dztlun og notendum pjonustunnar faekkar dfram samanborid vid sama
timabil a@ sidasta ari. Heildarkostnadur vid fjarhagsadstod var 1.773 mkr timabilid januar-september 2016 en var 2.225
mkr 4@ sama tima arid 2015. Kostnadurinn var pvi 452 mkr leegri i ar. Notendum faekkadi um 651 milli ara.
Vakin er athygli 8 umfjéllun um adgerdir i skdlamalum a bls. 10 i greinargerd fagsvida og sjéda A-hluta.

Abendingar Fjarmalaskrifstofu:

Samkvaemt bradabirgdamati Sambands islenskra sveitarfélaga namu tapadar bruttd utsvarstekjur Reykjavikurborgar
vegna radstofunar idgjalds séreignarsparnadar til laekkunar husnaedislana u.p.b. 638 mkr vegna tekjuarsins 2015. £Atla ma
ad utsvarstekjutap borgarinnar vegna skattfrjalsrar greidslu séreignarsparnadar inn a fasteignalan nemi pannig alls u.p.b.
1,9 makr vegna timabilsins 1. juli 2014 til 30. juni 2017. Mikilveegt er ad tryggja ad Reykjavikurborg og 6drum
sveitarfélogum verdi baett pad Utsvarstekjutap sem hlyst af adgerdum rikisins i hisnaedismalum.

Gjaldfeersla lifeyrisskuldbindingar i 6 manada uppgjori A-hluta var 4,5 makr eda 0,75 makr yfir daetlun. Vid akvordun
gjaldfaerslu er tekid mid af vaentingum um ad lifeyrisskuldbinding haekki alls um 6 makr & arinu 2016 i stad a=etladra 5
makr. Er horft til tveggja meginpatta: Annars vegar er utlit fyrir ad launahaekkanir reynist meiri en gert var rad fyrir i
azetlun, sem eykur skuldbindingu borgarsjods, og hins vegar ad avoxtun eigna sjédsins verdi lakari en gert var rad fyrir.
Helstu breytingar fra 6 manada uppgjori eru paer ad frekari gengislaekkanir hafa ordid a4 hlutabréfamarkadi asamt pvi sem
utlit er fyrir ad verdbdlga verdi enn laegri en gert var rad fyrir. Vakin er athygli @ pvi ad verdi proun helstu ahrifapatta enn
O6hagstaedari en hér er gert rad fyrir getur haekkun lifeyrisskuldbindingar a arinu ordid i kringum 6-7 makr eda um 1-2 makr
yfir upphaflegri azetlun.

Halli & rekstri malaflokks vegna fatlads félks nam 1.467 mkr eda 33% af tekjum vegna malaflokksins. Er pd samantekin
pjonusta Velferdarsvids vid fatlaGa a grundvelli yfirfeerslunnar, pjonusta Velferdarsvids vegna notendastyrdar
persénulegrar adstodar, pjonusta Skéla- og fristundasvids vegna lengdrar vidveru fatladra barna og pjénusta iprétta- og
témstundasvids vid fotlud ungmenni @ vegum Hins huassins. Uppsafnadur halli Reykjavikurborgar & rekstri malaflokki
fatlads folks fra flutningi arid 2011 er metinn um 4,4 makr. Endurskodun a fjarmoégunun malefna fatlads félks lauk a arinu
2015 og eiga ahrif pess a arinu 2016 vaentanlega eftir ad draga ur halla @ malaflokknum. Mikilveegt er ad ljuka
samningavidradum vid rikid um pa peetti i fjarmégnum malefna fatlads folks sem ekki var lokid i endurskoduninni.

7 sja Iysingar & kennitélum i vidauka 1. Fjarhaedir fyrri dra i kennitdlum og myndum taka mid af Gtgefnum érshlutareikningum fyrri dra. beim er pvi ekki breytt p6 fjarhaedum
samanburdarars i arshlutareikningi sé breytt.




Rekstrarnidurstada Velferdarsvids an bundinna lida var 200 mkr yfir fjarheimildum eda 1,6%. Fravik i rekstri
Velferdarsvids voru einkum vegna launakostnadar 250 mkr yfir fjarheimildum sem einkum ma rekja til 4 sambyla par sem
pjonustupyngd er veruleg og vegna vistunarpjénustu barna med alvarlegar proska- og gedraskanir 155 mkr yfir
fjarheimildum. Mikilvaegt er ad klara samninga vio rikid um pau atridi sem tengdust malefnum fatlads fdlks en voru skilin
eftir vid endurskodun a fjarmoégnun malaflokksins & sidasta ari, pad er NPA, lengd vidvera og pjonusta vid bérn med
alvarlegar proska og gedraskanir.

Hallarekstur hjukrunarheimila nam 188 mkr & fyrrihluta arsins 2016. Mikilveegt er ad tryggja fulla fjarmognun 3
rekstrinum eda ad skila honum ella. Rikisstjornin sampykkti pann 18. mars 2016 ad fela radherrum heilbrigdis- og
fjarmala ad raeda vid rekstraradila hjukrunarheimila um maégulega styrkingu a rekstrargrunni heimilanna.
Grunnskolahlutinn var 169 mkr yfir fjarheimildum pratt fyrir adgerdir i skélamalum, par af ma ztla ad 40 mk vegna
skolaaksturs jafnist Ut a sidasta fjordungi arsins. bad eru hins vegar ennpd 20 gunnskdlar med halla & timabilinu og par af
tveir med yfir 4% halla. Minnt er 4 Reglur um gerd og framkvaemd fjarhagsdaetlunar (FMS-STE-001) pegar framurkeyrsla &
sér stad tvo arsfjérounga i rod og peirra adgerda sem svidinu er skylt ad gripa til, sbr. grein 3.4.

Rekstur leikskdlahluta var i jafnvaegi i heild sinni en pratt fyrir pad voru 16 leikskdlar med halla & timabilnu og 8 peirra
med yfir 4% halla. Minnt er & Reglur um gerd og framkvaemd fjarhagsaatlunar (FMS-STE-001) pegar framurkeyrsla a sér
stad tvo arsfjordunga i r60 og peirra adgerda sem svidinu er skylt ad gripa til, sbr. grein 3.4.




3.1 Fjarmagnsliour A-hluta

Fjarmagnslidur A-hluta2016 (i mkr) A=tlun Fravik Fjarmagnsllﬁur A-hluta samanstendur af
. fjarmagnslio Adalsjods, Eignasjéds o)
Avoxtun verdbréfa og handbaers fijar 172 102 70 J, g L, ! & ) g
Bilastzedasjdds.
Vaxtatekjur afskatttekjum 93 0 93
Adrar vaxtatekjur 144 0 144 | Fjarmagnsliour A-hluta var 4 fyrstu 9 manudum
Vaxta- og verdb. tekjur fré B-hluta 576 681 105 arsins 2016 neikvaedur um 570 mkr en daetlun gerdi
Drattarvaxtatekjur 90 o1 1 ra.af‘i fyrir 2?5 hann yrdi nelkvzieéur um 967 mkr.
Fjdrmagnslidur A-hluta var pvi 398 mkr betri en
Tekjur afdbyrgdargjaldi 439 494 -55 , . , .
aeetlanir gerdu rad fyrir.
Ardur 345 195 150 )
Fjarmunatekjur samtals 1.859 1.562 297 I_ ’nlu ménada uppgjorl er gert rad fyrir "_“f‘knum
—— fjarmagnskostnadi vegna fyrirhugads uppgjors vid
Vaxta og verdbdtagjold -2.224 -2.284 60 . L , , , L.
- Hérpu tonlistar- og radstefnuhds ohf. i samraemi vid
Drattarvaxtagjold 1 0 1 | dém Heestaréttar 477/2015 fra 25. febrdar 2016 og
Fjarmagnstekjuskattur 179 214 35 | breytt fasteignamat fra 28. oktober sl.
Lantokukostnadur -25 -32 7
M lav. a
Fjérmagnsgjéld samtals -2.429 -2.530 101 Lausafjarstada (mkr)  30.9.2016 edalav. 4
arsgrv.
Samtal 570 967 398
amtals Innlan i bonkum 7.226 4,70%
Lausafjarstyring Handbaert A-hluta i lok september var 11.036 mkr. skuldabréfasafn 3.618 5,29%
Haekkun & handbaru fé hefur verid meiri en daetlun gerdi rad fyrir sem Innlén i erl. mynt 193 0,10%
einkum ma rekja til haerri tekna, laegri rekstrarkostnadar og heerri Samtals 11.036

fjdrmunatekna en dzetlun gerdi rad fyrir.

Eitt af markmidum reglna um fjarstyringu hjd Reykjavikurborg er fjarstyringin skal tryggja ad Reykjavikurborg hafi avallt
adgengi ad naegjanlegu lausu fé til ad standa vid skuldbindingar borgarsjods, par med talid abyrgdarskuldbindingar vegna
fyrirtaekja i eigu borgarinnar. Fjarstyring skal auk pess lagmarka fjarmagnskostnad og hamarka avoxtun lausafjar i samraemi
vid fjarfestingarheimildir hverju sinni med virkri lana- og lausafjarstyringu. Fjarstyring borgarinnar hefur gert samninga um
yfirdrattarheimildir og peningamarkadsinnlan vid lanastofnanir til pess ad dagleg lausafjarstyring sé sem virkust.

Skuldabréfasafn Reykjavikurborgar er i umsjon

islenskra verdbréfa hf.

mkr. Uppséfnud avoxtun handbaers fjar m.v. uppsafnad markmid

Mars

Heildarfjarmunir i skuldabréfasafni borgarinnar hja
islenskum verdbréfum i lok september ndmu 3.618 mkr
og nam avoxtun a fyrstu 9 manudum 144 mkr eda 3,17%
en avoxtun safnsins getur sveiflast mikid @ milli manada.

Markmid um avoxtun 4 handbeeru fé var 135 mkr 3
arinu 2016. Myndin hér til hlidar synir avoxtun &
handbaeru fé (ad fradregnum kostnadi) i samanburdi vid
markmid drsins. Markmidi um &véxtun er skipt jafnt nidur & hvern manud 4arsins. Avéxtun handbeers fjar & fyrstu niu
manudum arsins var tepum 174 mkr yfir markmidum
timabilsins.

Januar Febriar Apil Maf Juni Juli Agust  September

W Uppsdfnud dvixtun M Uppsafnad markmid

30.9.2016

Stada a krofum gagnvart B-hluta (mkr) Vextir Lokagjalddagi

Lan til B-hluta fyrirtaekja eru synd i medfylgjandi toflu. Eigendalan til OR 2011 8.548 4,25% 2026
Greidsla afborgana a eigendalani til OR fra 2011 eru hafnar Eigendalan til OR 2013 4.049 3,05% 2028
Samtals 12.597

en ekki & laninu sem
veitt var & arinu 2013.

Stadainnlendraldna (mkr) Nafnvextir  Virkir vextir 30.9.2016 31.12.2015 A=tlun

Lokagjalddagi

Ny l4n

Skuldabréf atgefin 1996 - RVK 96 5% 5% 1.267 1.499 2021
. - Skuldabréf itgefin 2009 - RVK 53 1 4,40% 3,86% 24.281 23.250 2053 797
Lanastyring — e - -
Skuldabréf itgefin 2012 -RVK 19 1 1,95% 2,12% 1.376 1.573 2019
Reykjavikurborg getur Skuldabréf Gtgefin 2015 - RVKN 35 1 6,72%* 6,68% 2.923 1.658 2035 | 1.424
gef|6 ut skuldabref i Lan fra Lanasjodi sveitarfélaga 3,30% 3,30% 391 513 2019
Annad 427 511
verdtryggdum Samtals 30.665 29.002 2.221 2.246

skuldabréfaflokki RVK

*6verdtryggadir vextir

53 1 og i 6verdtryggda skuldabréfaflokknum RVKN 35 1 sem eru badir skradir i kaupholl. Vidskiptavakt a eftirmarkadi er 8 RVK
53 1 og tekin var upp vidskiptavakt @ RVKN 35 1 i mai 2016. Ad auki er vidskiptavakt med skuldbréfaflokkinn RVK 19 1 (sem er
lokadur flokkur). Fjérar fjdrmalastofnanir annast vidskiptavaktina. Vextir verdtryggdar skuldar borgarinnar voru 3,86% fyrstu
9 manudi arsins og vextir dverdtryggdar skuldar voru 6,68%.
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Erlend lantaka borgarsj6ds Oll erlend Ian A-hluta hafa verid greidd upp.

3.1.1 Skulda- og ahaettustyring

Staersta dhaetta sem snyr ad fjarmagnslid A-hluta er verdbdlguahaetta. Skuldir borgarinnar eru ad mestu leyti verdtryggdar
og haekka samhlida aukinni verdbodlgu. Reykjavikurborg a einnig verdtryggdar eignir, steerst er eigendalan til Orkuveitunnar
fra arunum 2011 og 2013. Verdtryggdar skuldir eru haerri en verdtryggdar eignir og pvi ber Reykjavikurborg kostnad vegna
aukinnar verdbdlgu. Kostnadurinn hefur verid metinn @ um 295 mkr fyrir hvert présentustig sem verdbdlga fer umfram
aeetlada verdbolgu i fjarhagsaaetlun.
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Vidauki 1: Kennitolur

Arsreikningi er atlad ad veita upplysingar um afkomu stofnana og fyrirtaekja Reykjavikurborgar og um fjarhagslega stodu
peirra.

Med framsetningu 3 kennitdlum ma a samanpjappadan og einfaldan hatt veita upplysingar ur arsreikningi um ardsemi og
fjdrhagsstodu. Kennitolur byggja & peim reikningsskilaadferdum sem notadar eru af vidkomandi adila. petta bydur upp a
marga tulkunarmoguleika. Varhugavert er ad draga of miklar alyktanir af einni kennitolu fyrir eitt tiltekid ar. pzer verdur
yfirleitt ad skoda i samhengi vid adrar mikilvaegar kennitdlur og préun peirra yfir timabil, a.m.k. prju ar. Kennitélur atti lika ad
bera saman vid kennitolur annarra adila i skyldri starfsemi til ad sja paer i edlilegu samhengi. ba er astaeda til ad vara vid pvi
ad sumar kennitolur geta verid viokveemar fyrir breytingum a lagum fjarhaedum.

i pessar skyrslu Fjarmalaskrifstofu er studst vid eftirfarandi kennitélur:

Eiginfjarhlutfall (Equity ratio)

Maelt sem hlutfall eigins fjar & moéti heildarfjdrmagni. Hlutfallid synir fjarhagslegan styrk eda tappol fyrirtaekis. Pad er ekki til
faglega einhlitur maelikvardi a seskilegt eda naudsynlegt eiginfjarhlutfall, hvorki hja sveitarfélogum eda fyrirtaekjum. Almennt
hefur 50% eiginfjarhlutfall sveitarfélags talist dsaettanlegt. Sidan ma velta fyrir sér merkingu eiginfjarhlutfalls hja sveitarfélagi
gagnvart lanadrottnum par sem sveitarfélag getur almennt ekki selt eignir eins og skéla til ad standa skil & skuldum. O8ru mali
gegnir um fyrirtaeki, enda fjarmagna pau gjarnan stdéran hluta af varanlegum rekstrarfjarmunum med lansfé. Eiginfjarhlutfall
peirra skiptir mali gagnvart lanveitendum en mikill munur er & hvad telst asaettanlegt i peim efnum og fer pad m.a. eftir
atvinnugreinum og pvi hvort um fjarmagnsfreka starfsemi er ad raeda. bannig geta fjarmagnsfrek idnfyrirtaeki og
fjarmalastofnanir verid med eiginfjarhlutfall undir 20%. Lita ma @ OR sem fjarmagnsfrekt orkuframleidslufyrirtaeki a
uppbyggingarskeidi med mikla [ansfjarporf sem hefur ahrif & hvernig tulka ber eiginfjarhlutfall samstaedunnar.

Ardsemi eigin fjar (Return on equity ratio)

Melt sem hlutfall rekstrarnidurstédu eftir fjdrmagnslidi @ moti eigin fé i upphafi ars. Synir getu fyrirtaekis til ad avaxta
fjarmuni sem eru bundnir i pvi. Pad er spurning hvort petta hlutfall er nothaeft sem kennitala fyrir sveitarfélag. pad ber a.m.k.
ad tulka pad varlegai pvi samhengi, sérstaklega vegna pess ad eignir i A-hluta sveitarsj6ds eru metnar samkvaemt
kostnadarverdsreglu. Hér ma hafa i huga ad fjarmagnsvextir 4 skuldabréfum i millividskiptum Adalsj6éds og Eignasjods eru 4%.
Ardsemiskrafa eigin fjar i einkageira er samsett Ur dhaettulausum voxtum asamt dhaettudlagi markadar. Ardsemi eiginfjar
gefur visbendingu um hvort jafnvaegisregla skv. Sveitarstjornarlogum sé uppfylit.

Veltufjarhlutfall (Current ratio)

Malt sem hlutfall veltufjdrmuna @ moti skammtimaskuldum. Synir hzefi fyrirtaekis til ad inna af hendi naudsynlegar greidslur a
naestu télf manudum. Hlutfall innan vid einn gefur visbendingu um ad rekstrareiningin hafi ekki getu til ad standa vid
skammtimaskuldbindingar sinar @ naestu manudum. begar horft er til A-hluta sveitarsjéds sem er ad stérum hluta
fjarmagnadur med l6gbundnum skatttekjum, ztti ad gera kréfu um haerra hlutfall en hja fyrirtaekjum, p.e. ad minnsta kosti
1,20 en somu krofu parf ekki ad gera til samstadunnar.

Skuldsetningarhlutfall (Gearing ratio)

Meelt sem hlutfall langtimaskulda @ méti eigin fé. Synir fjarhagslega dhaettu skuldsettra fyrirtaekja. A-hluti sveitarsjods tekur
ekki lan til ad fjarmagna rekstur eda aheettufjarfestingar heldur til ad fjdrmagna naudsynlega uppbyggingu i varanlegum
rekstrarfjarmunum, s.s. skdlum. Su fjarfesting er ekki gerd i hagnadarskyni. bess vegna er mikilveegt ad A-hluti hafi gott
greidsluhzefi og sterka eiginfjarstodu vegna langtimalana. Langtimaldn eru lykilatridi fyrir uppbyggingu varanlegra
rekstrarfjarmuna i fyrirteekjum og markmidid er ad pau hamarki ardsemi eigin fjar. A uppbyggingarskeidi varanlegra
rekstrarfjarmuna i fjarmagnsfrekum rekstri getur pessi kennitala ordid mjog ha. Fyrirtaeki med hatt skuldsetningarhlutfall eru
vidkveem fyrir hagsveiflum enda purfa pau ad greida af skuldum sinum pétt tekjur leekki eda vextir haekki. Lagt hlutfall eigin
fjar i fyrirtaeki og hatt hlutfall lansfjar synir alltaf dkvedinn fjarhagslegan veikleika.

Skuldaviomid samkvaemt reglugerd um fjarhagsleg viomid og eftirlit med fjarmalum sveitarfélaga (nr.
502/2012)

Skuldavidmid er meaelt sem hlutfall heildarskulda og skuldbindinga af reglulegum tekjum ad teknu tilliti til akvedinna
fradrattarlida sbr. 14. gr. reglugerdar nr. 502/2012. i tilviki Reykjavikurborgar er dregid fra navirdi lifeyrisskuldbindinga sem
azetlad er ad komi til greidslu eftir 15 ar og sidar (sbr. skyringu 44 i arsreikningi) og einnig er hreint veltufé dregid fra ef pad er
jakveett (veltufjarmunir ad fradregnum skammtimaskuldum).

Med akvaedi 64. gr. sveitarstjérnarlaga nr. 138/2011 er sveitarfélégum almennt skylt ad takmarka skuldir og skuldbindingar
samstadu A- og B-hluta vid 150% af reglulegum tekjum skv. nénari skilgreiningu i reglugerd (nr. 502/2012). Samkvaemt
bradabirgdaakvaedi lll i l6gunum getur sveitarstjérn dkvedid hvort hin nytir sér heimild ad undanskilja veitu- og orkufyrirtaeki
pbegar kemur til mats & fjarhagsstodu sveitarfélagsins skv. 64. gr. & adlogunartima sem er 10 ar fra gildistoku laganna.
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Borgarrdd hefur sampykkt ad nyta sér pessa heimild. Vid utreikning @ skuldavidmidi i greinargerdinni er pvi ekki gert rad fyrir
tekjum, skuldum eda skuldbindingum vegna Orkuveitu Reykjavikur.

Framlegd (EBITDA) og veltufjarhlutfoll

Eftirlitsnefnd sveitarfélaga leggur einnig dherslu a kennitolurnar framlegd og veltufé fra rekstri i hlutfalli af rekstrartekjum i
samhengi vid skuldareglu sveitarstjérnarlaga. Ef midad er vid 150% skuldir og skuldbindingar i hlutfalli af tekjum pa parf
veltufé fra rekstri ad vera a.m.k. 7,5% af heildartekjum til ad standa undir samningsbundnum afborgunum langtimaldana med
20 dra greidslutima. P34 er i vidmidum Eftirlitsnefndarinnar gert rad fyrir ad fjarfestingar nemi 5% af heildarskuldum og peer
séu fjarmagnadar med [antdku, pannig ad skuldir og skuldbindingar verdi afram 150% af tekjum.

Vaxtapekja (Interest expence coverage ratio)

Vaxtapekja meeld sem hlutfall rekstrarhagnadar (EBIT) — m.6.0. rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi 4 moti nettd
vaxtagreidslum er oft notud til ad maela haefi fyrirtaekis til greidslu vaxta. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir rekstrarnidurstadan
ekki fyrir vaxtagreidslum. Almennt er litid svo a ad petta hlutfall purfi ad vera vel yfir 1 til ad maeta ekki adeins vaxtagreidslum
heldur einnig fjarfestingarporf sem afskriftum er aetlad ad gefa visbendingu um. i fjarmagnsfrekum greinum er jafnvel talid ad
hlutfallid purfi ad vera um 2. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR undanskildu er ekki haegt ad adgreina
vaxtagreidslur fra gengis- og verdbdtalidum en pad getur takmarkad skyringargetu kennitélunnar.

Vaxtapekja maeld sem hlutfall rekstrarnidurstodu fyrir fjdarmagnslidi, skatta, afborganir og afskriftir (EBITDA) & mdti nettd
vaxtagreidslum er einnig oft notud til ad meela heefi fyrirteekis til greidslu vaxta. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir
rekstrarnidurstadan ekki fyrir vaxtagreidslum. Almennt er litid svo 3 ad petta hlutfall purfi ad talsvert heerra en fyrrnefnd
vaxtapekja enda ekki tekid tillit til fjarfestingarparfar. Varasamt er ad nota pennan malikvarda nema til skodunar &
skammtima samhengi. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR undanskildu er ekki haegt ad adgreina vaxtagreidslur
fra gengis- og verdbotalidum en pad getur takmarkad skyringargetu kennitdélunnar.

Skuldapekja (Debt service coverage ratio)

Skuldapekja meeld sem hlutfall rekstrarhagnadar (EBIT) — m.6.0. rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi 8 méti afborgunum og
nettd vaxtagreidslum er oft notud til ad maela greidsluhaefi fyrirteekis. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir rekstrarnidurstadan
ekki fyrir afborgunum og vaxtagreidslum. Almennt er litid svo a ad petta hlutfall purfi ad vera vel yfir 1 til ad maeta ekki adeins
afborgunum og vaxtagreidslum heldur einnig fijarfestingarporf sem afskriftum er aetlad ad gefa visbendingu um. |
fjarmagnsfrekum greinum parf haerra hlutfall en ella. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR og Félagsbustodum
undanskildum er ekki haegt ad adgreina vaxtagreidslur fra gengis- og verdbotalidum en pad getur takmarkad skyringargetu
kennitélunnar.

Skuldapekja mald sem hlutfall rekstrarnidurstédu fyrir fjarmagnslidi, skatta, afborganir og afskriftir (EBITDA) & mati
afborgunum og nettd vaxtagreidslum er einnig oft notud til ad maela greidsluhzefi fyrirtaekis. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir
rekstrarnidurstadan ekki fyrir afborgunum og vaxtagreidslum. Almennt er litid svo a ad petta hlutfall purfi ad talsvert hzerra
en fyrrnefnd skuldapekja enda ekki tekid tillit til fjarfestingarparfar. Varasamt er ad nota pennan malikvaréa nema til
skodunar & skammtima samhengi. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR undanskildu er ekki haegt ad adgreina
vaxtagreidslur fra gengis- og verdbotaliGum en pad getur takmarkad skyringargetu kennitolunnar.

FFO maelikvardinn (Funds from operation)

FFO er maelikvardi a veltufé fra rekstri sem skilgreindur hefur verid af Moody‘s og notadur er vid mat a fjarhagsstodu
Orkuveitu Reykjavikur. Hann er reiknadur sem veltufé fra rekstri an vaxta og skatta, ad vidbaettum vaxtatekjum og tekjum af
ardgreidslum, en ad fradregnum gjaldfeerdum voxtum, eignfeerdum voxtum, greidslum vegna annarra fjarmagnslida og
tekjuskatti.

Veltufé fra rekstri i hlutfalli af rekstrartekjum (Working capital provided by operating activities/Total
revenue)

Melt sem hlutfall veltufjar fra rekstri af rekstrartekjum. Kennitalan gefur visbendingu um hversu hatt hlutfall af
rekstrartekjum er til radstéfunar fyrir afborganir skulda og skuldbindinga og til fjarfestinga. Pvi haerra sem petta hlutfall er
bvi meiri er geta fyrirtaekis til ad vaxtar og vidhalds eigna.

Uppgreidslutimi langtimaskulda (Downpayment of debt)

Uppgreidslutimi langtimaskulda er reiknadur sem hlutfall af langtimaskuldum og naesta ars afborgun langtimaskulda & mati
veltufé fra rekstri. Kennitalan synir hvad fyrirtaekid er lengi ad greida upp skuldir sinar m.v. ad 6llum fjarfestingum vaeri haett
og rekstur vaeri dbreyttur og eetti ad standa undir skuldaskilum.
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Vidauki 2: Fjarmalastjorn 2016

Hér ad nedan er listi i timardd yfir mikilvaegar fjarhagsakvardanir borgarrdds og borgarstjérnar 4@ fyrstu 9 manudum 4drsins
2016

10.

11.
12.
13.

14.

15.
16.

17.
18.
19.

20.

21.
22.
23.
24.
25.

26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.

Tillaga ad endurskodun vidauka 2 vid reglur um fjarstyringu sampykkt i borgarradi 21.1.2016.

Tillaga um sampykkt & samkomulagi vid Vogabyggd ehf, Homlur ehf og Gamakd ehf um skipulag, uppbyggingu og préun a
[68um fyrirteekjanna a svaedi 2 i Vogabyggd i borgarradi 28.1.2016

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsasetlun 2016 vegna hagraedingaradgerda 2016 sampykkt i borgarstjorn 2.2.2016

Tillaga ad vidauka vid fjdrhagsaaetlun 2016 vegna kjarasamninga Eflingar, Starfsmannafélags Rvk, Sami&nar/Rafidn,
Verkstjérasambands, Leikskdlakennara og stjornenda i leikskdlum sampykkt i borgarstjorn 2.2.2016

Tillaga um 240 mkr Iantoku borgarsjéds i skuldabréfautbodi RVKN 53 1 sampykkt i borgarraddi 11.2.2016

Tillaga ad breytingu & sampykkt nr. 725/2007 um gatnagerdargjald vardandi heimild til ad lana gatnagerdargjold
sampykkt i borgarstjorn 16.2.2016

Tillaga um lagmarksverd & byggingarrétti i Ulfarsardal og Reynisvatnsasi sampykkt i borgarstjérn 16.2.2016

Tillaga um breytingu 4 greidslukjorum logadila vid kaup & byggingarrétti a I66um fyrir ibidarhds sampykkt i borgarstjorn
16.2.2016

Tillaga um breytingu 4 greidsluskilmalum vid s6lu atvinnul6da sampykkt i borgarstjérn 16.2.2016

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaaetlun 2016 vegna kjarasamninga vid Skélastjorafélag islands, BHM félog, Félag islenskra
hjukrunarfraedinga, Sjukralidafélag islands og vegna kjaranefndar og borgarfulltriia sampykkt i borgarstjérn 1.3.2016
Tillaga um 290 mkr lantdku borgarsjads i skuldabréfadtbodi RVKN 53 1 sampykkt i borgarradi 10.3.2016

Tillaga um vidauka vid fjarhagsaaetlun 2016 vegna aukaframlags til tonlistarskéla sampykkt i borgarstjorn 15.3.2016
Tillaga ad vidauka vid fjarhagsasetlun 2016 vegna kjarasamninga teekni-, verk- og télvunarfraedinga sampykkt i
borgarstjérn 15.3.2016

Tillaga um vedheimild Félagsbustada i Utsvarstekjum borgarsjéds vegna lantoku hja Lanasjédi sveitarfélaga sampykkt |
borgarstjérn 15.3.2016

Tillaga um endurgreidsluhlutfall launagreidenda hja LsRb sampykkt i borgarradi 18.3.2016

Tillaga um samkomulag, milli Reykjavikurborgar annars vegar og Haskdla islands og Visindagarda Haskéla islands hins
vegar, um Uthlutun |68a & haskdlasvaedinu undir studentaibudir. Samkomulagid tekur jafnframt til I6dar
Reykjavikurborgar ad Eggertsgotu 35 og radstéfun hennar i framtidinni sampykkt i borgarradi 18.3.2016

Tillaga um endurskodun a fjarfestingardzetlun vegna Varmahlidar 1 sampykkt i borgarstjérn 5.4.2016

Tillaga um abyrgdargjald OR 2016 sampykkt i borgarradi 7.4.2016

Tillaga um vidauka vid fjarhagsaeetlun 2016vegna kjarasamnings FiH, leikskdlakennara vegna einkarek. leikskéla og
kjaranefndar sampykkt i borgarstjérn 19.4.2016

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsasetlun 2016 vegna kjaradkvardana, starfsmats, Vinnuskadla, tilfaerslu verkefna ofl.
sampykkt i borgarstjorn 3.5.2016

Tillaga um ad sampykkja 1.200 mkr tilbod & kréfunni 6,42 i skuldabréfaflokk RVKN 35 1 sampykkt i borgarradi 28.4.2016
Tillaga um gjaldskra og endurskodun reglna um bilasteedi sampykkt i borgarstjorn 3.5.2016

Arsreikningur Reykjavikurborgar 2015 sampykktur i borgarstjérn 3.5.2016

Tillaga um reglur um innritanir nemenda sampykktar i borgarstjérn 17.5.2016

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaeetlun 2016 vegna aukaframlags til Sinféniuhljdmsveitar islands sampykkt i borgarstjérn
17.5.2016

Tillaga ad rammadthutun 2017 vegna fjarhagsaaetlunar 2017 sampykkt i borgarradi 26.5.2016

Tillaga um adalmidlarasamningar i tengslum vid skuldabréfadtgafu sampykkt i borgarradi 26.5.2016

Tillaga ad endurskodun styrkjareglna sampykkt i borgarradi 26.5.2016

briggja manada uppgjor A-hluta jan-mars 2016 stadfest i borgarradi 2.6.2016

Tillaga ad reglum vegna Uthlutunar fjarmagns vegna studnings vid born 4 leikskolum sampykkt i borgarstjorn 7.6.2016
Tillaga ad vidauka vid fjdrhagsazetlun 2016 vegna 5 ara barna i Landakostskdla sampykkt i borgarstjérn 7.6.2016
Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaeetlun 2016 vegna kjarasamninga proskapjalfa og hjukrunarfraedinga sampykkt i
borgarstjérn 7.6.2016
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33.
34.
35.

36.
37.

38.
39.

40.
41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.
50.

51.

52.
53.

54.
55.

Tillaga um vidauka vid fjarhagsaaetlun 2016 vegna samnings vid Leikfélag Reykjavikur sampykkt i borgarstjérn 7.6.2016
Tillaga um 260 mkr lantoku borgarsjéds i skuldabréfautbodi i skuldabréfaflokk RVKN 35 1 sampykkt i borgarradi 9.6.2016
Tillaga um vidauka vid fjarhagsaaetlun 2016 vegna fjarhagsstédu tonlistarskélanna sampykkt i borgarradi f.h.
borgarstjérnar 9.6.2016

Tillaga ad endurskodudum vidauka 2 vid reglur um fjarstyringu sampykkt i borgarradi 9.6.2016

Tillaga um vidauka vid fjdrhagsdaetlun 2016 um aukaframlag til tonlistarskéla vegna veikinda starfsmanna sampykkt i
borgarradi f.h. borgarstjérnar 16.6.2016

Tillaga um steekkun skuldabréfaflokks vegna vidskiptavaka sampykkt i borgarradi f.h. borgarstjérnar 16.6.2016

Tillaga ad vidauka um breytingar & fjarfestingarazetlun eignasjdds (tilfeerslur) sampykkt i borgarradi f.h. borgarstjérnar
16.6.2016

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaaetlun 2016 vegna landakaupa i Skerjafirdi sampykkt i borgarstjérn 21.6.2016

Tillaga um vidauka vegna haekkunar rekstrarkostnadar pjénustumidstodvar Laugardals/Haaleitis ) sampykkt i borgarradi
f.h. borgarstjérnar 23.6.2016.

Tillaga um vidauka vid fjdrhagsdaetlun 2016 um aukaframlag til tonlistarskéla vegna veikinda starfsmanna sampykkt i
borgarradi f.h. borgarstjérnar 30.6.2016

Tillaga um vidauka vid fjarhagsaaetlun 2016 um aukaframlag vegna husnaediskostnadar til Leikskdlans Os sampykkt i
borgarradi f.h. borgarstjérnar 7.7.2016

Tillaga um vidauka vid fjarhagsaaetlun 2016 um aukaframlag vegna aukningar @ vinnumidadri stodpjénustu fyrir fatlad
folk sampykkt i borgarradi f.h. borgarstjérnar 21.7.2016

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsaeetlun 2016 vegna endurskodunar fjarfestingarasetlunar sampykkt i borgarradi 18.8.2016
Lagt fram sex manada uppgjor A-hluta og samstaedu jan —juni 2016 og stadfest af borgarradi 25.8.2016

Tillaga um ad fara i Utbod a fjarmalapjénustu vegna fruminnheimtu til naestu fimm ara fra 1. jandar 2017 til 31. desember
2021 sampykkt i borgarradi 25.8.2016

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsasetlun 2016 a) vegna kjarabreytinga borgarfulltrda og nefnda og kjarnanefndarhdps, b)
vegna kostnadarahrifa kjarasamninga a pridja adila vegna beingreidslusamninga a velferdarsvidi, c) vegna samnings vid
AS styrktarfélag, d) vegna framlaga JS til tonlistarskéla sept-des 2016, og e) vegna hugbtnadar fyrir
stjornendaupplysingar sampykkt i borgarstjérn 6.9.2016

Tillaga um heimild til Utbods @ fruminnheimtu borgarsjéds sampykkt i borgarradi 8.9.2016

Tillaga um vidbotarfjarveitingu vegna faeranlegrar kennslustofu fyrir starfsemi fristundaheimilisins Sélbua vid
Breidagerdisskola. Borgarrad 15.9.2016.

Tillaga ad reglum Reykjavikurborgar um medferd innherjaupplysinga og vidskipti starfsmanna med fjarmalagerninga
sampykkt i borgarradi 15.9.2016

Tillaga ad adgerdadeetlun i skélamalum sampykkt i borgarradi 15.9.2016

Tillaga ad vidauka vid fjarhagsasetlun Reykjavikurborgar 2016 vegna breytinga a Utsvarstekjum og adgerda i skdlamalum
sampykktur i borgarstjérn 20.9.2016

Tillaga um haekkun a feedisgjaldi i grunnskélum og leikskélum um 100 kr. & dag sampykkt i borgarstjorn 20.9.2016
Tillaga ad reglum um stofnframldg vegna uppbyggingar félagslegra leiguibida i Reykjavik sampykkt i borgarradi
29.9.2016
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